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u䊨㉁⚌⪰腊僽ⴔ䋒䒭⪰腊禹絡㖈欽䨪⣩涸Ⱙ㘗䎾欽կⰦ暵挿僽騄猌ⴔ䋒䒭⯕⠃歏彂畮⟄⿺餏蚚务䗱㖲鳅鵛♶➑〳剣佪䲿⼮幡峇腊彂涸嶊紵桧鵮
〳剣佪Ⲹ㼱歏腊涸⠛鳕涸䰀署⸔⸂⿽焫湡叻涸㹊梡կ

u 2023䎃鄄獦⚹⪰腊⯋䎃ꥥ满筛瘻꣣絯ⴀ〵䊨㉁⚌⪰腊䒓映鄄䲀ⵌ㣐⠍錠ꅿկ⪰腊䔲⵸〄㾝鵮㢅✵㼋Ⰶ劍㼿劢䕎䧭錞垷⻊〄㾝կ⠶ꥥ满㖞
兞鷶幯⚪㺢곫雦2045䎃㼜鴪ⵌ䧭擿劍㹊梡銻渷Ⰼワ劍涸㢴碫㘗⪰腊⼸ず鵘遤㣐䌴䏞䲿⼮佪桧կⰦ务䊨㉁⚌⪰腊⽑研欽䨪⣩⪰腊⽑研㣐
鿈ⴔ䋑㖞嫱⢾䔲⵸㼿劢㹊梡❡⚌錞垷կ
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1.1 䊨㉁⚌⪰腊㢅✵ⴲ劍꣌媯㼿劢䕎䧭❡⚌錞垷⻊

䭽䱹Ⰶ歏⸂禹絡綕鍒够ⴔ 欽鸀

邍⵸⪰腊

歏彂⣩⪰腊 • 䎂徾굥⯕〄歏ⴀ⸂鍒Ɀ倝腊彂嶊署꡼곿
• ⚹抠歏⠛絡腊彂劼絆䲿⣘靈곸鳇⸔剪⸉

歏緸⣩⪰腊

• 㹊梡禹絡靈곸
• 綕鍒歏緸꣖㝱䲿넞鳕ꂁ歏腊⸂䔲絁騟餏蚚㣐
✵絁騟㺂ꆀ傞絁騟꣖㝱ծ偽岁鳕歏կ㼜⪰腊禹
絡㸝鄳㖈絁騟♳康腊㢿㶸⪰偽岁鳕鷐涸歏腊
䔲絁騟餏蚚㼭✵絁騟㺂ꆀ傞⪰腊禹絡ⱄぢ絁騟
佞歏

• 䒁綕鳕ꂁ歏霃㢊倝䒊傞ꢂ㖈絁騟餏蚚♸絁騟㺂
ꆀ䱹鵛涸鳕ꂁ歏霃㢊务⪰腊禹絡腊㢿鸑鵂䲿넞
鳕ꂁ歏腊⸂䒁綕鳕ꂁ歏霃㢊涸的㺂ㄤ倝䒊կ

邍た⪰腊 欽䨪⣩⪰腊

䊨㉁⚌⪰腊
• 歏⸂荈〄荈欽
• ⥂ꥻ欽歏涸珘㹁䚍ㄤ〳ꬑ䚍
• ⵴油㞅靽〳꣭⡛欽歏䧭劥䎇ⵄ欽油靽⟟䊵㤛
ⵄ㹻䏭⪰腊

➉妍兰䎽⪰腊碫㘗够ⴔ➉妍兰䎽⪰腊〄㾝⾎玐

㼋Ⰶ劍
2016䎃-2030䎃

䧭Ɤ劍
2030-2045䎃

䧭擿劍
2045-2060䎃

• ⪰腊㢴䎾欽㖞兞㢴䪮助騟絁錞
垷⻊〄㾝

• 忘駈禹絡傈ⰻ䎂邂靈蒜꨽宠

• 錞垷⻊Ɤ傞⪰腊䪮助》䖤瑲灶
• 忘駈傈⟄♳傞ꢂ㽯䏞䎂邂靈蒜
꨽宠

• 銻渷Ⰼワ劍涸㢴碫㘗⪰腊⼸ず
鵘遤腊彂禹絡鵘遤⾝崞䚍㣐

䌴䲿⼮կ

Ø 錞垷鳅㼭遤⚌꧋务䏞⡛偽䧭擿涸❡ㅷ叻勍ㄤ㹁⟟⡤禹

Ø ⴲⰨ錞垷㟞鸟鳅䘯䪮助䧭擿ⴀ梡䊵䒗⻊⽁挿㽂霚䋑㖞ⴔ
ⶶㅷ晥佪䎾⳼儑

Ø 錞垷㣐㟞鸟佞綕㼱侨㻑㣢⽑研⚺㼋㖑⡙
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uꥥ满筛瘻畮涸䒸㼋劢勻ぐ㖑涸䂽靽⟟䊵㼜⠔鵳♧姿的㣐կ2022䎃荛➚嵄寐ծ䎛⚎ծ寐蔼ծꅾ䎧ծ㸝䗩ծ㣔峸瘝㢴⚡㖑⼓꣣絯䊨㉁⚌⪰腊湬䱹邉
餤筛瘻կ㼆䊨㉁⚌⪰腊絛✮湬䱹邉餤筛瘻⛲䧭⚹♧❈㖑倰筛䏎✰》고湡䫏餴ծ❡⚌衅㖑涸ꅾ銳䩛媯⛓♧կ

u鳇⸔剪⸉ծ邉餤ծꥬ㟖㈒歏涸筛瘻꣣絯ⴀ〵䲀⸓满䊨㉁⚌⪰腊〄㾝կ䧮㕂歏⸂鳇⸔剪⸉䋑㖞务❜僒ㅷ猫⺫䭍靈䂽ծ靈곸ծ偽⸆靈蒜ծ㢊欽ㄤ랱゗
⸓瘝⪰腊䊺姻䒭鄄紵Ⰶ䲿⣘鳇⸔剪⸉涸䋑㖞⚺⡤务ꥬ㟖㈒歏倰꬗佖ꬠ⸂䏞䭯絯⸈瀦ⴔ䋒䒭腊彂ꅷ欽䋑㖞⻊❜僒㼜鷶姿錞薴ず傞鵛䎃勻
勻㢴㖑歏⸂⣘꨽㣟邂㖈ꣳ歏筛瘻♴䊨㉁⚌⪰腊䧭⚹㢊歏䩛媯կ
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1.2 ⚁고邉餤〜⸈꨽宠⣩ㆇ䎾⴯鸣刿⚹抳崞涸䋑㖞

鳇
⸔
剪
⸉

邉
餤

ꥬ
㟖
㈒
歏

ꣳ
歏

• 2022.03 շ⽂倰⼓㚖歏⸂鳇⸔剪⸉盗椚㹊倶絈太ո
렽⸠⟄ꂁ䒊䕎䒭㶸㖈涸倝㘗⪰腊고湡鸑鵂䪮助佖鸣鴪ⵌず瘝䪮助勵⟝ㄤ㸝Ⰼ叻
ⲥ傞〳鷥䭊鲮⚹杝用⪰腊歏畀⿬♸禹絡鵘遤կ렽⸠确程ず♧⪰腊⚺⡤〳⟄䭽撑
鿈ⴔ㺂ꆀ杝用ծ鿈ⴔ㺂ꆀ翫ざ⚙猫倰䒭ず傞⿬♸涸靈䏞鵘遤ㄤ䋑㖞垷䒭կ
• 2021.12 շ歏⸂鳇⸔剪⸉盗椚⸅岁ո
렽⸠倝㘗⪰腊ծ〳靈蒜荈蚚瘝䎇緸⚺⡤⿬♸歏⸂鳇⸔剪⸉կ
• 2024.02շ㕂㹻〄㾝佖ꬠ㨼㕂㹻腊彂㽷Ⱒ✵䒊用⨴Ⰼ歏⸂鳇⸔剪⸉䋑㖞⟟呔
劼ⵖ涸鸑濼ո

模㊤靈油䋑㖞❜僒劼ⵖկ⼓㚖靈油ծ㶸㖈歏腊ꆀ❜矿涸⼓㚖㢊欽瘝❜僒䎾䔲⿺
傞鲮⚹歏腊ꆀ❜僒կ

• 2023.02 շꅾ䎧⚙寐倝⼓佅䭯倝㘗⪰腊〄㾝⚁고佟瘻ո
䭽撑⪰腊霃倶鄳劼錞垷絛✮200⯋/⼪檲傞邉⸔⽀⚡고湡涸邉⸔剒넞♶馄鵂500♰⯋㼆杝
用⪰腊고湡䭽♧✲♧雳絛✮䪜䭯կ
• 2021.01 շⰢ✵⽪〄佅䭯⪰腊❡⚌〄㾝蕯䎁䲃倶霚遤涸鸑濼ո
⪰腊〄㈒歏ꆀ鵘蠒邉餤0.1⯋/kWh⢪欽ꫬ嵳溁⪰腊歏寑60%⟄♳고湡ⱄ㟞⸈0.05⯋/kWhկ
• 2023.06 շ嵄寐Ⱒ✵匬䒊1+5+16❡⚌佟瘻⡤禹䲀⸓絑崸넞餘ꆀ〄㾝涸䠑錛ո
㼆㖈2021䎃12剢1傈荛2023䎃12剢31傈劍ꢂ䒊䧭䫏鵘涸ⴔ䋒䒭⯕⠃ㄤ欽䨪⣩⪰腊고湡ⵖ鸣
⚌⟱⚌䭽撑㹊꣢〄佞歏ꆀⴔⵆ絛✮0.1⯋/⼪檲傞ㄤ0.8⯋⼪檲傞涸邉餤鵶絯邉餤⚙䎃
ゎ䫏鵘䔲䎃կ

• 2023.07շⰢ✵⨞㥩〳ⱄ欰腊彂綁蒀歏⸂霆⛼Ⰼ銻渷䊨⡲⤛鵳〳ⱄ欰腊
彂歏⸂嶊餩涸鸑濼ո

⸈䘯匬䒊鷓䎾倝腊彂ㄤⴔ䋒䒭〄歏ծ䗎歏緸ծ⪰腊瘝倝Ⱓ⚺⡤⿬♸涸歏⸂䋑㖞
劼ⵖ䲀⸓ⴔ䋒䒭〄歏䋑㖞⻊❜僒կ
• 2022.01 շⰢ✵⸈䘯䒊霃Ⰼ㕂絡♧歏⸂䋑㖞⡤禹涸䭷㼋䠑錛ո
䲿ⴀ⨴Ⰼⴔ䋒䒭〄歏䋑㖞⻊❜僒劼ⵖկ렽⸠ⴔ䋒䒭⯕⠃ծⴔ侔䒭굥歏瘝⚺⡤
♸ワ鴝欽䨪湬䱹❜僒կ
• 2021.12 շ腊彂곭㚖帿⻊佞盗剪佖ꬠ⠏⻊蠒㉁梠㞯㹊倶䠑錛ո
僈烁佅䭯ⴔ䋒䒭〄歏⿬♸䋑㖞❜僒

• 2022.08 շⰢ✵的㣐䊨⚌⟱⚌雮歏✵字㹊倶薴㔵涸稒䚉鸑濼ո
➢8剢15傈饰㖈Ⰼ溁ꤑ以⽹蔄ծⲫ㿋涸19⚡䋑䊜的㣐䊨⚌⟱⚌雮歏✵字㹊倶薴
㔵㼆㔋䊛歏緸剣䎸欽歏倰呩务䨾剣䊨⚌歏⸂欽䨪㹊倶欰❡Ⰼ⨢կ
• 2022.08 շ荝Ⰼ䋑歏⸂欽䨪蒜紨欽歏⦸雳⛼ո
⦸㼋䊨⚌⟱⚌鸑鵂雦够唬⥝瘝倰䒭ꝡ鼙油雮歏⚺⸓佅䭯綕鍒欽歏넞油傞媯⣘歏⾓⸂կ
• 2022.08 շⵖⲇ庛䏞♶⡛✵26°C蒜歏⦸雳⛼ո
䊨⚌⟱⚌猰㷖靈侮ㄤざ椚㸝䱗欰❡雦够鸑鵂靈棴鵘蠒ծꝡ油鵘遤瘝倰䒭佅䭯綕鍒欽
歏넞油傞媯⣘歏⾓⸂獤匧ꅷ欽痗ざ㕂㹻腊佪叻ⲥ涸蒜腊霃㢊鼙⯝霃㢊瑟鲿鵘遤錞
薴⢪欽瑟靈ծ撑僈瘝欽歏霃㢊霃倶剣䎸⢪欽넞署腊霃㢊Ⲹ㼱ꬋ欰❡ծꬋ䗳꨽欽歏
꣭⡛欽腊䧭劥կ

➉妍兰䎽䊨㉁⚌⪰腊湱Ⱒ筛瘻唙椚
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稡雦鄳劼⸆桧MW 稡雦鄳劼腊ꆀMWh 倝㟞鄳劼⸆桧MW 倝㟞鄳劼腊ꆀMWh

➉妍兰䎽2019-2024䎃务㕂⪰腊稡雦ㄤ倝㟞鄳劼䞔ⲃ

5

uꥥ满ⴔ傞歏⟟涸鵳♧姿模㊤ㄤ넞署腊⟱⚌歏⟟涸鵳♧姿副嶻䊨㉁⚌欽䨪⪰腊涸絑崸䚍儑衼㟞䔂կ2023䎃务㕂⪰腊䋑㖞稡雦鄳劼22545MW研곫
崵2024䎃稡雦鄳劼⸆桧鴪ⵌ25305MWCAGR鴪ⵌ12%կ

u 2023䎃12剢模䧭㢊呩涸688⚡⪰腊倝䒊고湡欽䨪⣩⪰腊446⚡䚪錞垷馄1.38GW/2.51GWh歏彂⣩고湡39⚡䚪錞垷馄2.75GW/2.26GWh歏
緸⣩고湡15⚡䚪錞垷馄1.10GW/3.65GWh杝用/Ⱏ❧⪰腊88⚡䚪錞垷馄13.57GW/29.43GWh♧⡤⻊고湡100⚡կ

u研絡雦2022䎃欽䨪⣩⪰腊고湡〳⽑ⵌ䊺䎇緸고湡涸8.04%赡搬䔲⵸⽑嫱鵮♶넞告䖤渤✵䂽靽⟟䊵䭯絯䬘㣐ㄤ傞媯涸⠏⻊欽䨪⣩⪰腊涸䋑
㖞掚䏞⪰襴⼮넞㢊呩고湡侨ꆀ㣐䌴㟞Ɤկ

侨研勻彂CNESA㕂㹻腊彂㽷EESA侨研䎽➉妍兰䎽

1.2 鄳劼ꆀ䭯絯㟞Ɤ⤛⢪䊨㉁⚌⪰腊遤⚌鵳Ⰶ旘〄劍

CAGR
12%

CAGR
16%

13.41%

78.55% 8.04%

歏緸⣩ 歏彂⣩ 欽䨪⣩

➉妍兰䎽2022䎃务㕂稡雦
⪰腊鄳劼䚪ⴔ䋒⽑嫱%

➉妍兰䎽2023䎃12剢㢊呩
涸⪰腊고湡

44639

15

88

100

欽䨪⣩ 歏彂⣩
歏緸⣩ 杝用/Ⱏ❧⪰腊
♧⡤⻊고湡

2023䎃鄄獦⚹⪰腊野〄⯋䎃湱鳅鵂⿡倝㟞⪰腊鄳劼ꆀ⿺㢊呩侨ꆀ慨㟞

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)
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u倝㘗⪰腊䪮助⚺銳⺫䭍歏⻊㷖⪰腊ծ掚ⲇ⪰腊ծ⾓綫瑟孞⪰腊ծ굷鲰⪰腊ㄤ孲孽⪰腊♶ず✵倝㘗⪰腊䪮助ⰻ㖈暵䚍♶㽴湱ずぐ剣Ⱖ
⠏緃挿ㄤ鷓欽㖞兞կⰦ务歏⻊㷖⪰腊⸆桧薴㔵鳅䎛ծ腊ꆀ㺙䏞넞湱鳅Ⱖ➭倝㘗⪰腊䪮助䧭擿䏞刿넞㔔姼⢪欽㖞兞刿⚹䎛岌կ湱鳅✵⠛絡涸
䬄宐⪰腊勻霹歏⻊㷖⪰腊㸝鄳刿⚹⤑䰦ծ♶「⼓⡙ꣳⵖ刿鷓欽✵䊨㉁⚌⪰腊涸꨽宠劢勻〄㾝⵸兞⛲刿⚹䎛ꢢկ

u㖈ぐ碫㘗涸歏⻊㷖⪰腊䪮助务Ꝋ猌㶩歏寑䪮助Ⱘ剣ㆇ䎾鸟䏞䘯ծ㺂ꆀ㣐ծ寓厩㼭ծ㼑ㄐꟋ瘝⠏挿䎛岌䎾欽✵倝腊彂〄歏⣩ꂁ⪰ㄤ欽䨪⣩⪰腊կ
䔲⵸Ꝋ歏㶩歏寑⽑嫱剒넞告㖈㣐錞垷䎾欽鵂玐务⣜搬㶸㖈满掚㣟䱽ծ僒敍瘝㸝Ⰼꥧ䝖կ

侨研勻彂Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

1.2 倝㘗⪰腊䪮助䧭⚹遤⚌倝⸓⸂歏⻊㷖⪰腊㼜鵳♧姿䩧䒓䋑㖞

掚ⲇ
⪰腊

歏⻊㷖
⪰腊

⾓綫瑟孞
⪰腊

굷鲰
⪰腊

孲孽
⪰腊

• ⠏挿鲮矿佪桧넞ծ㸝Ⰼ
䚍넞

• 緃挿䧭劥넞ծ〳ꬑ䚍⡛
• 䪮助䧭擿䏞馋✵䧭擿

• ⠏挿䚍⟟嫱鳅넞ծ偽⼓㚖
ꣳⵖ

• 緃挿㸝Ⰼꥧ䝖ծ梠⥂꡼곿
• 䪮助䧭擿䏞㉁⚌⻊

• ⠏挿澕ꢂ⸆桧㣐ծ
㼑ㄐꟋ

• 緃挿佞歏傞ꢂ瀊ծ
荈佞歏桧넞

• 䪮助䧭擿䏞㉁⚌
⻊傍劍ꢂ

• ⠏挿⪰ꆀ〳鴪㣖檲紩ծ鵴騄猌鵘鳕ծ㼑
ㄐꟋ

• 緃挿腊ꆀ鲮矿佪桧⡛
• 䪮助䧭擿䏞䒓〄꣌媯

• ⠏挿㺂ꆀ㣐ծ㼑
ㄐꟋ

• 緃挿ㆇ䎾䢨ծ剣
⼓㚖ꣳⵖծ腊ꆀ䰀
署㣐

• 䪮助䧭擿䏞䧭擿

倝㘗⪰腊
䪮助

➉妍兰䎽⚺銳倝㘗⪰腊䪮助㼆嫱

Ꝋ歏㶩歏寑

꜍襴歏寑

ꛧ炻歏寑

巊崨歏寑

馄紩歏㺂

➉妍兰䎽⚺銳歏⻊㷖⪰腊䪮助㼆嫱

ㆇ䎾傞ꢂ
嬗猲-ⴔꛦ紩

佞歏傞ꢂ
1min-8h

絾ざ佪桧
70%-
80%

⠏挿
㺂ꆀ㣐ծ
寓厩㼭

緃挿
䧭劥넞ծ
㸝Ⰼꥧ䝖

㼑ㄐ䎃

5-15

ㆇ䎾傞ꢂ
嬗猲-ⴔꛦ紩

佞歏傞ꢂ
1min-8h

絾ざ佪桧
75%-
90%

⠏挿
䚍⟟嫱넞ծ
〳ꬑ䚍䔂

緃挿
㼑ㄐ瀊ծ
寓厩꡼곿

㼑ㄐ䎃

5

ㆇ䎾傞ꢂ
嬗猲紩

佞歏傞ꢂ
1min-8h

絾ざ佪桧
80%-
90%

⠏挿
㺂ꆀ㣐ծ
㼑ㄐꟋ

緃挿
䧭劥넞ծ
넞庛ꥧ䝖

㼑ㄐ䎃

10-15

ㆇ䎾傞ꢂ
嬗猲紩

佞歏傞ꢂ
㼭傞紩

絾ざ佪桧
60%-
85%

⠏挿
㸝Ⰼ䚍넞ծ
⸆桧㺂ꆀ
⽀杝霃雦

緃挿
鵘絶䧭劥
넞ծ佪桧
⡛

㼑ㄐ䎃

5-10

ㆇ䎾傞ꢂ
嬗猲紩

佞歏傞ꢂ
嬗猲-ⴔꛦ
紩

絾ざ佪桧
90%-
95%

⠏挿
佪桧넞ծ
㼑ㄐꟋ

緃挿
䧭劥넞ծ
㺂ꆀ㼭

㼑ㄐ䎃

20+

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)
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u䊨㉁⪰渠ⵄ⚺銳彂✵䂽靽㤛ⵄկ㼆✵劢⢪欽⯕⠃欽䨪渠ⵄ⚺銳僽ⵄ欽⪰腊鵳遤䂽靽㤛ⵄ㼆✵⯕⠃欽䨪罜鎊〳⟄鸑鵂荈〄荈欽蒜溁餝歏䧭劥
鴪ⵌ腊ꆀ傞獴涸佪卓կず傞䊨㉁⪰㖈緃歏ꣳ歏傞媯〳⡲⚹た㢊歏彂⢪欽赡♶❡欰湬䱹絑崸崨Ⰶ告〳剣佪鼙⯝⨢䊨⨢❡䰀㣟կ

u꨽ꆀ盗锐+贞䬾歏宇歏⸂梡餗❜僒ծ歏⸂鳇⸔剪⸉䧭渠ⵄꅾ銳邉⯎䩛媯կ歏佖胜兞♴㼆✵䪄遤⚙鿈ⵖ歏⟟㼜♸㺂ꆀ㼆䎾涸㛇劥歏⟟ㄤ♸
欽歏ꆀ㼆䎾涸歏ꆀ歏⟟絕ざ饰勻Ɀ㹁歏⟟涸ⵖ䏞涸欽䨪䊨㉁⪰〳鸑鵂꨽ꆀ盗锐鴪ⵌ꣭⡛歏餩湡涸կ湡⵸䊨㉁⪰〳鸑鵂贞䬾歏宇VPP⟄翸ざ
倰䒭⿬♸歏⸂䋑㖞❜僒꨽宠⣩ㆇ䎾䊺䧭⚹䲿넞絑崸䚍涸ꅾ銳庈麤劢勻剣劅㖈歏⸂䋑㖞副⿬♸梡餗❜僒䎇䲿⣘鳇⸔剪⸉կ

侨研勻彂Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

1.3 ⪰腊䋑㖞渠ⵄ庈麤⟄䂽靽㤛ⵄ⚹⚺⚙鿈ⵖ歏⟟鍘〄欽䨪⪰腊꨽宠

腊ꆀ傞獴

油靽㤛ⵄ

㺂ꆀ盗椚

た㢊歏彂

歏⸂梡餗❜
僒

歏⸂鳇⸔剪
⸉

⯕⠃〄歏鳕ⴀ鳅㣐傞㼜㺢⡮涸歏腊⪰㶸ⵌ歏寑务⯕⠃〄歏鳕ⴀ割
駈傞㼜歏寑务涸歏腊ꅺ佞絛歏⸂餏蚚⢪欽剒㣐⻊䲿⼮⯕⠃〄歏涸
荈〄荈欽嫱⢾剒㣐⻊꣭⡛欽歏䧭劥կ

歏⟟靽傞➢歏緸餝✈⡛⟟歏腊歏⟟油傞⣘絛餏鲿⢪欽Ⲹ㼱⟱⚌
歏餩佅ⴀ

㼆「歏」⾓㐼㺂ꆀ㖈315⼪⠃㸝⿺⟄♳涸㣐䊨⚌欽歏ꅷ欽⚙鿈ⵖ歏⟟
⚙鿈ⵖ歏⟟⺫ゎ歏ꆀ歏⟟ㄤ㺂ꆀ歏⟟歏ꆀ歏⟟呏研欽䨪涸㹊꣢欽歏
ꆀ雦皾㺂ꆀ歏⟟〳⟄鷥䭊䭽撑」⾓㐼㔿㹁㺂ꆀ雦皾䧴罏䭽撑」⾓㐼
剒㣐꨽ꆀ雦皾կ

㼆歏緸鵶絯䚍銳宠鳅넞涸䎾欽㖞兞䊨㉁⚌⪰腊禹絡㖈歏緸⨢歏傞
〳⡲⚹㢊欽歏彂剏去⠛絡涸UPS歏彂⚹䊨㉁⚌㔩⼓涸Ⱒꝶ割倗歏
餏鲿䲿⣘た㢊歏彂⥂ꥻ䎾㼆瑲〄⨢歏✲佦կ

湱Ⱒ筛瘻溶僈烁㼜鷓傞䒸Ⰶ⪰腊瘝䋑㖞⚺⡤⿬♸綁蒀歏⸂❜僒

鳇⸔剪⸉㼜䧭⚹歏⸂䋑㖞❜僒ㅷ猫涸ꅾ銳絆䧭鿈ⴔ䊨㉁⚌⪰腊⛲〳
鸑鵂㖈歏⸂䋑㖞♳䲿⣘鳇⸔剪⸉⡲⚹倝涸渠ⵄ庈麤

⪰腊禹絡
➢歏緸⯎歏

⪰腊禹絡
➢歏緸⯎歏

⪰腊禹絡
ぢ歏緸佞歏

ꂁ縨⪰腊禹絡た
涸歏緸歏⸂꨽宠

♶ꂁ縨⪰腊禹絡
涸歏緸歏⸂꨽宠

㛇劥
歏⸂
餏蚚

务瘝
歏⸂
餏蚚

넞瘝
歏⸂
餏蚚

0 242 864 10 12 14 16 18 2220

➉妍兰䎽油靽㤛ⵄ爙䠑㕃➉妍兰䎽䊨㉁⚌⪰腊渠ⵄ庈麤

➉妍兰䎽䪄遤歏⟟靈侮雦皾倰䒭
!" #$% &'%

100!"#$%& ✔

100!"#—315!"# ✔ ✔

315!"#$%'

()

*+,-. ✔

/0102+3,-. ✔ ✔

45102+3,-. ✔

6)
*+,-. ✔

02+3,-. ✔

H
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©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
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u䊨㉁⚌⪰腊鵘蠒垷䒭傍劍⟄ざず腊彂盗锐⚹⚺务た劍ぢ⚌⚺倰荈䫏ㄤ紱獆餱垷䒭鵂庋կ
u䊨㉁⚌⪰腊㼿㾩倝Ⱓ✲暟䫏餴䧭劥湱㼆鳅넞欽䨪㶸㖈♧㹁㸝Ⰼ곥贊⪰腊遤⚌㢅✵瘝䖉瑲灶䚍䪮助ⴀ梡騗鵂䪮助䬥挿饥ぢ遤⚌䧭擿涸꣌媯կ

侨研勻彂Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

1.3 䊨㉁⚌⪰腊㢅✵傍劍䋑㖞㉁⚌垷䒭⠶ꥥ䪮助怵鵳罜佖」絊饥ぢ⚌䨪荈䫏垷䒭

䪮助䧭擿䏞

䋑
꬗
〳
錛
䏞

䪮
助
䬥
挿

ざず腊彂盗椚

ざず腊彂盗椚+輑餴獆餱

䊨㉁⚌欽䨪荈䫏

紱獆餱

霣欰⤛⸓

劍劅䂽⧩

靽䏀劍

昭⼮劍

㹊餘넞❡劍

Ø 遤⚌䞔ⲃ䔲⵸䊨㉁⚌⪰腊㢅✵䋑㖞傍劍կ䋑꬗兜麑
㼆✵⪰腊劍劅鵂넞ぐ㖑⛲ⴀ梡✫㼆✵⪰腊涸㸝鄳䎾欽
鵂䏞涸䞔ⲃկ呏研䪮助䧭擿䏞刼絁勻溏䔲⵸⪰腊䋑㖞
瘝䖉满♧⚡倝涸䪮助瑲灶կ

Ø 䋑㖞䞔ⲃ侮⡤勻溏䊨㉁⚌⪰腊⟱⚌涸䋑㖞䲀䎛䞔ⲃ
兜麑䝱錜⚌⚺倰䱹「玐䏞⡛կ⚺銳㹐䨪꧋务✵馄㣐錞
垷⟱⚌ծ㣛㕂⟱瘝Ⱘ剣㕂餴胜兞䧴䔂靈蒜腊ծ兰䢴⸅Ⱆ
涸㣐㘗欽歏⟱⚌կ

Ø 鵘蠒䞔ⲃ䔲⵸鵘蠒垷䒭⟄ざず腊彂盗椚⚹⚺ꬋ杝用
⪰腊歏畀䌢⠔꬗⚰⚌⚺倰䲀鵷䧴䬯妁佐渤涸䞔ⲃ呏劥
⾲㔔㖈✵姼碫고湡割Ⱘ㢊杝用雦ꆀծ靈䏞ծ絕皾瘝杝用
䋑㖞⚺⡤魧⼝〫腊鸑鵂歏緸⟱⚌ꢂ䱹⿬♸歏⸂䋑㖞կ

㼋Ⰶ劍

• ⚌⚺欽歏⟱⚌兜麑㼆⪰腊霃
㢊䭯錜劅䙖䏞

• ⵸劍䧭劥䫏Ⰶ䊭㣐㼆✵劢勻涸
歏⟟㹁⟟ծ霃㢊䫔傊桧瘝尵剣僈
烁侨䰘⿬罌
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1.4 储能行业竞争压力较大，头部企业积极布局全产业链
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2.1 务㕂䊨㉁⚌⪰腊㖞兞꨽宠刿⚹㢴⯋鵘蠒垷䒭鷶幯駵鸑

⽀杝ꂁ縨⪰腊 ⯕⪰⯎♧⡤⻊ 䗎歏緸
• 䊨㉁⚌欽䨪⽀杝ꂁ縨⪰腊⚺銳剣⚙⚡罌贊痦
♧鸑鵂⵴油㞅靽⚹⟱⚌蒜紨欽歏餩欽կ痦✳
㼜⪰腊⡲⚹㢊欽歏彂⢪欽⟄㢊♶傞⛓꨽կ

• ⟄䖃⯕⪰⯎♧⡤⻊고湡㹊꣢衅㖑䞔ⲃ勻溏♧⡤⻊♧菚䵨ꂁ⯎歏
畀ⴀ梡կ⯕⪰⯎♧⡤⻊꧋䧭✫⯕⠃〄歏ծ⪰腊ծ⯎歏瘝⸆腊鸑鵂㣖
꣉腊㾋곝禹絡雷㣖꣉腊鲮」⚹歏腊䎇㼜歏腊⪰㶸饰勻欽✵歏⸓鲨
涸傈䌢⯎歏կ⪰腊涸䎾欽僽涸欽䨪⣩荈〄荈欽䧭⚹〳腊䲿넞✫ⴔ䋒
䒭⯕⠃涸荈〄荈欽桧կ

• 䗎歏緸僽Ⱘ剣荈魧〄歏腊⸂涸劥㖑⻊㼭㘗〄ꂁ歏禹絡⟄
䊨⚌⼓䗎緸ծ嵳䀙䗎緸ծ⨊鵴㖑⼓䗎緸㾀㢴䗎歏緸ⴔ⽰
〳杝用✵⚺緸鵘遤⛲〳ㄤ⚺緸⼸ず鵘遤կ㼆杝用✵⚺緸
鵘遤涸䗎歏緸⪰腊〳䎂徾倝腊彂〄歏ㄤ⨞㢊欽歏彂⢪欽
㼆䎇緸㘗䗎歏緸⪰腊〳㹊梡腊彂⠏⻊ㄤ蒜腊Ⲹ䱗կ

Ø 넞署腊㖞兞꣭劥
歏餩僽䊨㉁⚌䖎㣐涸䧭劥고
⢾㥵侨研务䗱欽歏䧭劥⽑鵘蠒
䧭劥涸60%-70%կ

Ø ⯕⪰輑ざ䲿⼮綁歏⢪欽嫱⢾
焫Ⱒ玘涸䖄佐㼋荝ぐ㣐❡⚌涸嫦♧⚡欰❡梠蒜
鿪剣綁歏꨽宠綁歏ꅷ餝涸䧭劥鳅넞㔔姼䊨
⾊䒓㨤荈䒊ⴔ䋒䒭⯕⠃+ⴔ䋒䒭⪰腊

Ø 」⾓㐼的㺂
⚺銳䎾欽㖈⯎歏咚㽍Ⱖ僽馄紩䘯⯎咚ㄤ䊨⾊㖞兞կ
兜鸑㉁馄䧴⯎歏畀㖈歏緸㽻꬗尵剣㢴⡮」⾓㐼〳欽
㼆✵导鲨⯎歏꨽銳⪰腊勻➿剏」⾓㐼的㺂կ

➉妍兰䎽㕂ⰻ䊨㉁⚌⪰腊♲碫⚺銳鵘蠒垷䒭

Ø 㖞兞䎾䚉⪰㢊
Ⳝ⛖Ⰼ鿈㖞兞鿪㶸㖈㢊欽歏彂
涸꨽宠⟄絶䫡㖞䨾鵘遤涸欽
歏珘㹁䚍կ

Ø 油靽㤛ⵄ
㖈絶䫡欽歏珘㹁ծ欰❡鵂玐꣭
劥㟞佪た鵳♧姿鷅宠䂽靽㤛
ⵄ邉餤欽歏䧭劥կ

Ø Ⲹ鲽歏緸⾓⸂⯕⠃+⪰腊禹絡涸䎾欽〳綕鍒⯎歏傞㣐歏崨㼆歏緸鸣
䧭涸Ȿⴁ

Ø 䲿⼮佪桧⿺欽䨪⡤낉⯕⪰⯎♧⡤⻊歏畀㾩✵꧋务䒭㖞畀剣
勵⟝⸈鄳鵴玐港䱽ծ兰腊䱽ⵖ㐼瘝鳇⸔霃㢊鵳遤鵴玐靈䱽〳Ⲹ㼱
鵘絶➃プ♳畀妃侨剣佪䲿넞鵘絶涸佪桧կ

Ø 㢊欽䎾䚉剣佪綕鍒⟱⚌㖈ꣳ歏佟瘻䒸〄涸欽歏送
贊忘駈Ⱖ㾀넞♶♴涸欽歏꨽宠կ

Ø ⼸⸔鵘蠒⪰腊禹絡䱹Ⰶ侨䰘务䗱㹊梡㢴⯋⻊涸
蒜腊歏寑㸝Ⰼ港䱽剣佪꣈姺⩐搬倗歏䨾㼋荝涸侨
䰘⚗㣟㹊梡腊佪涸礵絈⻊盗椚կ

Ø 歏⸂靈油䗎歏緸务〄䮦满腊彂綕Ȿ涸ꅾ銳⡲欽剣佪
䲿넞✫歏腊ⵄ欽桧㹊梡✫♶ず朐䙖♴涸歏⸂靈油կ

Ø 佖㊤䗎歏彂綁蒀腊彂Ⱘ剣♶〳䱽㔔稇䗎歏緸⪰腊禹
絡〳⟄佖㊤䗎歏彂涸⣘歏餘ꆀ烁⥂䭯絯珘㹁涸歏⸂⣘
䎾կ

♲㣐鵘蠒垷䒭⠏⸷

♲㣐鵘蠒垷䒭

䊨㉁⚌⪰腊䎾欽㖞兞꨽宠
©亿欧智库-韩

宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)
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2.2 䊨㉁⚌⟱⚌⽀杝ꂁ⪰⵸劍翸搋䊨㉁⚌ծⰖⰟ㛇炄霃倶た劍鵂庋荛欰崞㛇炄霃倶

䊨㉁⚌杝用
ꂁ⪰㖞兞ⴔ區䎾欽㖞兞⿺꨽宠 䖉䒓〄㖞兞⿺꨽宠

Ø 侮⡤溏䔲⵸䊨㉁⚌杝用ꂁ⪰涸꨽宠翸送✵⵴油㞅靽ծ㢊欽歏彂ㄤⴔ傞歏⟟盗椚
Ø 㼆✵綁蒀⡛焫涸꨽宠㼿♶㢿䔂捘⡎僽ꥥ满佟瘻涸ⴀ〵ծ䋑㖞涸〄㾝綁蒀⡛焫㼜⠔䖤ⵌ鵳♧
姿ꅾ錠կ

Ø 䔲⵸䊨㉁⚌ꂁ⪰⚺銳꧋务㖈䊨㉁⚌ծⰖⰟ㛇炄霃倶瘝곭㚖կ㾀字㼭⼓ծ荈㹻䨪欽瘝鵮劢䲀䎛կ
Ø 翸送欰崞碫⪰腊霃㢊Ⱖ⡲欽㢴⟄㢊欽歏彂ծⴔ傞歏⟟盗椚⚹⚺5G㛇畀太♸侨䰘务䗱鵘遤
垷䒭湱碫⡃կ

u䊨㉁⚌⟱⚌杝用ꂁ⪰垷䒭僽湡⵸剒㛇炄涸䎾欽㖞兞կ䊨宇ծ㉁㖞瘝务㘗䊨㉁⚌㖞䨾僽湡⵸剒䌢錛⚂衅㖑고湡剒㢴涸䎾欽㖞兞կ
u⠶ꥥ满ⴔ傞歏⟟涸模㊤ぐ㖑䂽靽⟟䊵ッ㟞㣐馋⸷䊨㉁⚌⪰腊涸㸝鄳㼆⵴Ⲹ歏餩佅ⴀ涸佪卓傈渤⳼儑絑崸䚍僈儑䲿⼮կ佦罜〳鸑鵂⪰腊⵴䂽㞅
靽ծ꨽ꆀ盗锐勻⵴Ⲹ欽歏餩欽կ䎇⚂⡲⚹㢊欽歏彂⢪欽涸䊨㉁⚌⪰腊鵮腊剣佪綕鍒⟱⚌㖈ꣳ歏筛瘻䒸〄涸欽歏搋贊忘駈Ⱖ鵂넞涸欽歏꨽宠կ

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)
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u䊨㉁⚌⽀杝ꂁ⪰涸䎾欽㖞兞㶸㖈♧㹁欽歏餏蚚欽歏⛴䟗僈儑覆⿺遤⚌⠍㢴고湡꨽宠㛇劥㼭✵5MWh㸝鄳⪰腊⟄鵳遤⵴䂽㞅靽ծ꨽ꆀ盗锐
腊㢿꣭⡛欽歏䧭劥䎇⯎䔲た㢊歏彂կ

u㽴盗䊨㉁⚌⪰腊腊㢿忘駈⠍㢴㖞兞⿺㹐䨪涸湱Ⱒ꨽宠կ告♸姼ず傞⪰腊䋑㖞湡⵸㢅✵傍劍霃㢊ծ䪮助ծ鵘絶瘝鵮劢鴪ⵌ䧭擿꣌媯կ湡⵸⽀杝ꂁ
⪰涸䎾欽㖞兞务兜麑㶸㖈满㸝Ⰼ䚍ծ署歏䧭劥넞ծ䎾䚉꨽宠ㄤ綁蒀⡛焫涸꨽宠㼿劢鄄鍒Ɀկ

侨研勻彂Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

2.2 䊨㉁⚌⟱⚌⽀杝ꂁ⪰嶍⿺㖞兞⠍㢴⡎⣜搬㶸㖈䪮助ծ䧭劥瘝倰꬗汥挿

㉁⚌絾ざ⡤
Ø 㔔Ⱖ䒊瘰⡤ꆀ䏐㣐ծ䒊瘰絕匬㢕勇ծ➃崨㺙꧋ծ
絑蠒⚺⡤㢴盗椚㽻紩㢕勇瘝暵挿⢪㣐㘗㉁⚌
絾ざ⡤䧭⚹欽歏㸝Ⰼ港盗涸ꦼ挿կ

Ø 䒊瘰⡤ꆀ㣐署歏䧭劥鵂넞鵂䏞署歏涸䞔ⲃ鳅
㢴偽岁ざ椚ⴔꂁ歏⸂կ

ⰖⰟ霃倶⼕ꤎծ㷖吥瘝
Ø ꛏ㼆⼕ꤎ瘝㖞兞㼆✵㢊欽歏彂銳宠鳅넞絶䫡歏

⸂涸珘㹁䚍鳅⚹ꅾ銳կ

Ø ⰖⰟ霃倶碫㖞兞ꤑ✫絶䫡歏⸂珘㹁䚍㼆✵⪰腊霃
㢊涸㺂ꆀ⿺歏腊鲮䰃銳宠鳅넞կ

㣐㘗䊨宇碫
Ø ꬗獤䎛㣐ծ劼厷ծ劼䨻瘝䊨⚌霃㢊籖㢴涸䊨⾊㔩⼓㶸㖈署歏ꆀ
匧㣐歏⸂䧭劥匧넞涸꡼곿կ

Ø 綁蒀䊨⾊僽劢勻〄㾝馋⸷䔲⵸鍒Ɀ馄넞腊署僽䧭⚹綁蒀䊨⾊涸
⵸䲿կ

Ø ⩐搬倗歏굥ꤗ僒㼋荝欰❡絁务倗ծ㸝Ⰼ굥ꤗ瘝կ

馄넞署腊碫侨研务䗱ծ5G㛇畀瘝
Ø ⩐搬倗歏⠔㼋荝霃㢊务倗㶸㖈侨研⚗㣟涸굥ꤗկ

Ø 腊ꆀ㺙꧋♸넞署腊涸叻皊䮦⛓割⿡㼆✵劢勻綁蒀⡛焫涸〄㾝㣐
倰ぢ剣餏꬗䕧ㆇկ

欰崞㛇炄霃倶㾀字㼭⼓ծ䨪欽瘝
Ø 㾀字㼭⼓瘝㖞兞覆⿺➃プ刿⸈㺙꧋㸝Ⰼ䚍ծ霃㢊鵘遤❡欰㐾갉玐

䏞癃鷥刿⸈⚚呔կ

Ø 鿈ⴔ爢⼓歏⸂霃倶罈傊歏⸂⣘絛緃⛘⿺傞䚍歏⾓割珘ծ倗歏瘝
䞔ⲃ䖉鍒Ɀկ

Ø ꨪ侔㹐䨪㾋곝嫱鳅㢕勇霃雦倶䊨瘝嫱鳅㢕勇鸑麤鷥䭊剣㽷ꣳ䚍կ

Ø 㸝Ⰼ䚍⚺銳㔵絗霃㢊涸欽歏㸝Ⰼ䚍

Ø 署歏䧭劥넞㢴侨㖞兞鿪⠔❡欰署歏䧭劥⣘鵂✵宠歏⸂ⴔꂁ割㖲涸䞔ⲃ

Ø 䎾䚉䚍㢴侨㖞䨾鿪㼆✵た㢊歏彂剣满䔂捘꨽宠

Ø 綁蒀⡛焫䊨⾊碫ծ넞署腊碫㖞兞㼆✵⡛焫剣满䧶殜鿈縭կ

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)
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2.3 ⯕⪰⯎♧⡤⻊䔲⵸⚺銳䎾欽㖈⯎歏畀劢勻僽䊨㉁⚌⪰腊곭㚖ꅾ挿鍒Ɀ倰呩
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⯕⪰⯎♧⡤
㖞兞ⴔ區䎾欽㖞兞⿺꨽宠 䖉䒓〄㖞兞⿺꨽宠

Ø 䔲⵸⯕⪰⯎䎾欽㖞兞暵挿
Ø 㹊梡⯕⠃剒㣐⻊荈〄荈欽⡮歏⪰㶸㢊欽䧴湬䱹欽✵⯎歏⤛鵳⯕⠃㽠㖑嶊紵鸑鵂♧⡤⻊䒊
霃鲨啟♳䋒㽷⯕⠃䲿넞㙹䋑瑟ꢂ絾ざⵄ欽桧

Ø ⯕⪰⯎♧⡤⻊鷓欽✵㉁⚌㔩ծ䊨⚌㔩ծ㉁欽⡞㸔瘝薴㔵㖈㾋곝♳䒊⯕⠃鵯呋錞垷涸⯕⠃
䒊霃❡欰涸腊ꆀ駈㢿忘駈⯎歏畀涸⢪欽,ず傞〳⟄ⵄ欽油靽歏⟟Ⲹ㼱䧭劥կ

u⯕⪰⯎♧⡤⻊歏畀䊨㉁⚌⪰腊400V䎾欽涸⚺銳㖞兞⛓♧覆⿺遤⚌⠍㢴㖈⽀杝ꂁ縨涸䎾欽㖞兞副䬪㾝✫⪰腊涸絑崸瑟ꢂ䲿넞✫ꂁ㢊⯕⠃
欽䨪涸〄歏ծ欽歏⾝崞䚍㖈䬪㾝䊨㉁⚌⪰腊涸渠ⵄ倰䒭涸ず傞⛲꣭⡛✫⯕⠃䎇緸㼆歏緸涸Ȿⴁկ告⯕⪰⯎♧⡤⻊歏畀㽍Ⱖ僽馄⯎畀㼆⪰
腊禹絡涸䚍腊♸㸝Ⰼ䲿ⴀ✫刿넞涸銳宠կ

uꟋ鵴勻溏⦶⸔梡剣䊨㉁⚌⯕⠃고湡副ꆀ⯕⪰⯎♧⡤⻊㼜僽劢勻䊨㉁⚌⪰腊絾ざ腊彂鍒Ɀ倰呩ꅾ挿䎾欽㖞兞կ©亿欧智库-韩
宇 (181775)
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u⯕⪰⯎♧⡤⻊歏畀涸䎾欽곭㚖䎛岌կ껷⯓㼆✵㾀字㹻䏭勻霹⯕⪰⯎♧⡤⻊歏畀〳⟄⚹㹻䏭䲿⣘杝用涸歏⸂⣘䎾꣭⡛㼆⠛絡歏緸涸⣜饆㹊梡
腊彂荈絛荈駈կⰦ妃㼆✵⟱⚌ㄤ䊨⚌곭㚖勻霹霪歏畀〳⟄欽✵欰❡鵂玐䲿⣘幡峇腊彂꣭⡛鵘蠒䧭劥ㄤ㼆梠㞯涸䕧ㆇկ

u姼㢪ꥥ满倝腊彂导鲨遤⚌涸䘯鸟〄㾝⯎歏꨽宠❠㖈ず姿㟞Ɤ罜湡⵸䧮㕂涸⯎歏咚䋑㖞➠剣匧㣐瑟緃կ⡲⚹綁蒀絑崸涸♧猫倝㽂霚⯕⪰⯎
♧⡤⻊⯎歏畀Ⱘ剣䎛ꢢ涸〄㾝⵸兞կ剒た㖈⨊鵴㖑⼓⯕⪰⯎♧⡤⻊禹絡⡲⚹杝用涸腊彂⣘䎾禹絡⚹䔲㖑㾀字䲿⣘珘㹁涸歏⸂կ鵯猫禹絡
♶「歏緸銻渷薴㔵涸ꣳⵖ⚹⨊鵴㖑⼓涸絑崸〄㾝䲿⣘剣⸂佅䭯կ
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2.3 ⯕⪰⯎♧⡤⻊涸㸝鄳鵳䏞「ⵌ痦♲倰㔔稇䕧ㆇ⯎佞歏㼆歏緸Ȿⴁ鳅㣐

㾀字⡞㸔ㄤ欽䨪荈欽
Ø 㼆✵歏㺂割駈涸罈傊㼭⼓ꂁ歏⼧ⴔ㔮ꦼկ䒊畀㖞㖑「
ꣳծ䧭劥鳅넞ծ㔐劥ワ劍鳅Ɤ瘝

Ø ꨪ侔㹐䨪㾋곝嫱鳅㢕勇霃雦倶䊨瘝嫱鳅㢕勇鸑麤
鷥䭊剣㽷ꣳ䚍

Ø 䒊⯕⠃歏畀䒊⽑欽ⰖⰟ㖞㖑餴彂꨽銳♸暟⚌鵳遤⼸㉁
暟⚌鸑䌢邍爙䬨絟ꂁざ⟄㾋곝〄歏畀⠔〄ⴀ⯕寓厩ծ
❡欰㐾㡮ծ緃⛘㸝Ⰼ䚍瘝⡲⚹椚歋㹊太割䡦䪬䬐굥
ꤗկ
⟱⚌ㄤ䊨⚌곭㚖
Ø ♧菚䊨㉁⚌禹絡鿪剣䭽꨽佐餩涸歏邍蕯✈歏⸆桧
馄鵂霪꨽ꆀ⠔剣㣐ꆀ涸縇妴կ

Ø 鿈ⴔ䊨㉁⟱⚌⛲⠔㸝鄳荈剣涸⯎歏畀㽍Ⱖ僽䘯⯎畀

㼆⪰腊禹絡涸䚍腊♸㸝Ⰼ䲿ⴀ✫刿넞涸銳宠կ

⯎歏畀兜鸑⯎歏畀ㄤ넞鸟剪⸉⼓䘯⯎歏畀
Ø ⯎歏畀곝啟䒊⯕⠃,⡎鵯呋涸䒊霃䎇割腊模Ⰼ忘駈⯎歏畀涸꨽宠կ
湡⵸偽岁䕎䧭荈䊹荈駈㹊梡⣘歏ㄤ欽歏涸㛇劥䎂邂

Ø 䘯⯎歏畀㼆✵歏寑涸⯎佞歏緃㼱䱽ⵖ瘻殜կ⯎歏傞ꢂ媯嫱鳅꧋
务䕎䧭넞油㼆✵歏緸涸Ȿⴁ鳅㣐

Ø 歏⸓导鲨襴歏寑⯎歏㾩ꬋ絁䚍餏蚚⯎歏鵂玐务⠔⛲❡欰靕岚կ

ず呋㼆歏緸鸣䧭䕧ㆇկ

⨊鵴㖑⼓鸑⥌㛇畀ծ鿈ⴔ㿋⼓
Ø 鵘蠒㉁銳宠㖈鸑⥌㛇畀ꂁ縨割㼭✵3㼭傞涸歏寑⡲⚹㢊欽歏彂
㼆䗄梠㼑ㄐㄤ넞⡛庛䚍腊鳅⚹溏ꅾ㼆㢊欽歏彂䚍腊銳宠鳅넞կ
⚂㼆⟟呔涸併䠭玐䏞䖎넞կ

Ø ⨊鵴㖑⼓歏緸涸䱹Ⰶ⠔嵠餩䊭㣐涸➃⸂ծ暟⸂կ

Ø 㸝鄳ꂁざ䏞⪰腊霃㢊涸㸝鄳꨽銳㢴倰ꂁざ⿺⼸靈⡎ⴀ✵굥ꤗ罌贊ծ餓⟣䪬䬐꡼곿瘝湡⵸尵剣幡兠涸够ⴔ⣜研佦㸝鄳「꣖ꂁざ䠑䡦鳅⡛

Ø 㸝鄳〳遤䚍鿈ⴔ㖞兞㶸㖈㼆✵⪰腊霃㢊涸꨽宠⡎僽「ꣳ✵㖞㖑ծ䒊瘰匬鸣ծ⾲絁騟霃雦瘝㔔稇罜㼋荝⯕⠃⪰腊霃㢊㸝鄳㶸㖈㔮ꦼ

Ø 㼆歏緸䕧ㆇ⯕⠃⪰腊㖈⯎佞歏鵂玐务㽍Ⱖ僽䘯⯎畀涸䎾欽㼆✵歏緸涸Ȿⴁ鳅㣐

Ø 縇妴䞔ⲃ䊨㉁⚌㖈欽歏鵂玐务馄ⴀꣳ㹁薴㔵⠔꬗⚰縇妴䞔ⲃկ
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2.4 䗎歏緸㢴鿈縭㖈⨊鵴㖑⼓䒊霃䧭劥湱㼆鳅넞鵮꨽鵳♧姿〄㾝♸䲀䎛
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䗎歏緸
㖞兞ⴔ區䎾欽㖞兞⿺꨽宠 䖉䒓〄㖞兞⿺꨽宠

Ø 䔲⵸䗎歏緸䎾欽㖞兞暵挿
Ø 䗎歏緸僽劢勻兰䢴腊彂歏緸涸絆䧭鿈ⴔㄤ䗳搬〄㾝馋⸷կ㖈嵳䀙ծ⨊鵴㖑⼓歋✵㖑椚⡙縨⿺荈
搬梠㞯瘝⾲㔔⠔㶸㖈尵剣珘㹁歏腊涸䞔ⲃ罜䗎歏緸+⪰腊禹絡涸絆ざ腊䖎㥩㖑鍒Ɀ鵯⚡꡼곿կ

Ø 䔲⵸䗎歏緸⪰腊涸䲀䎛鵮㢅✵ⴲ劍꣌媯刿㢴㖞兞涸䎾欽鵮꨽⪰腊䪮助䧭擿ㄤ欽䨪䱹「䏞涸
鵳♧姿䲿⼮湱鳅✵䗎歏緸杝用ꂁ⪰厷ㄤ⯕⪰♧⡤刿鄄欽䨪䨾䱹「䒊霃䧭劥湱㼆⛲鳅⡛կ

u䗎歏緸僽Ⱘ剣荈魧〄歏腊⸂涸劥㖑⻊㼭㘗〄ꂁ歏禹絡⟄䊨⚌㔩⼓䗎緸ծ嵳䀙䗎緸ծ⨊鵴㖑⼓䗎緸㾀㢴䗎歏緸ⴔ傁〳杝用✵⚺緸鵘遤⛲〳ㄤ
⚺緸⼸ず鵘遤կ㼆杝用✵⚺緸鵘遤涸䗎歏緸⪰腊〳䎂徾倝腊彂〄歏ㄤ⨞㢊欽歏彂⢪欽㼆䎇緸㘗䗎歏緸⪰腊〳㹊梡腊彂⠏⻊ㄤ蒜腊Ⲹ䱗կ

u㼆✵䊨宇ծ❡⚌㔩⼓ծ⯎歏畀ծ㉁⚌嚁㸙ծ侨研务䗱瘝勻霹ⴔ䋒䒭⪰腊僽⴮꨽㸐⟌⚺銳剣♲碫꨽宠넞署腊㖞兞꣭劥ծ⯕⪰輑ざ䲿⼮綁歏⢪
欽嫱⢾ծ」⾓㐼的㺂կ©亿欧智库-韩

宇 (181775)
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u䗎歏緸⪰腊䎾欽㖞兞务㥵卓霹杝用歏緸鵘蠒垷䒭僽嵳䀙ㄤ⨊鵴㖑⼓㹊梡歏⸂兜⿺涸䗳鷥고齡⛎㖈〳ꬑ歏緸銻渷涸㙹䋑䒓〄䗎歏緸禹絡太㼜饰ⵌ
Ꝯ副幑蔄涸⡲欽կ

u䔲⵸䗎歏緸〄㾝♶㢿㖲邂䒊霃僽㢴⽀⡙⿬♸涸կꤑ䪮助㔔稇㢪鵮꨽銳罌贊雽㢴Ⱖ➭㔔稇⢾㥵餴ꆄ涸勻彂ծ䗎歏緸涸盗䱽䧴罏歋靆勻䒊霃瘝կ
ず傞䗎歏緸涸䪮助꡶地嫱鳅넞騗䏞嫱鳅㣐鵘遤垷䒭⺫ゎ杝用歏緸鵘遤ㄤ䎇緸鵘遤垷䒭կ
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2.4 䗎歏緸⪰腊䎾欽㖞兞㢴䒊霃ꦼ䏞㣐ծ䔲⵸⚺銳鍒Ɀ㛇炄㛇炄ꂁ歏緸䱹Ⰶ腊⸂♶駈

Ø 䊨⚌㔩⼓
• 署歏ꆀ匧㣐歏⸂䧭劥匧넞涸꡼곿
• ꬗⚰倗歏굥ꤗ➢罜䕧ㆇ欰❡佪桧⿺餘ꆀ
• ꬗⚰縇妴꡼곿䭽꨽✈歏⸆桧馄鵂霪꨽ꆀ剣㣐ꆀ縇妴կ
Ø 侨研务䗱
• ⩐搬倗歏⠔㼋荝霃㢊务倗㶸㖈侨研⚗㣟涸굥ꤗ
• 腊ꆀ㺙꧋♸넞署腊涸叻皊䮦⛓♶⿡㼆✵劢勻綁蒀⡛焫涸
〄㾝㣐倰ぢ剣餏꬗䕧ㆇկ

Ø ⼕毫霃㢊
• ⼕毫霃㢊꨽銳⪰腊禹絡涸䭯絯⣘歏歏⸂珘㹁䚍銳宠넞կ
Ø ⨊鵴㖑⼓ծ5G㛇畀鿈ⴔ
• 欽歏腊署鳅넞胜餏綁蒀腊彂涸⟣⸉⾓⸂
• 㶸㖈倗歏굥ꤗ㼆欽歏珘㹁䚍剣鳅넞銳宠կ

Ø 䒊霃䧭劥䗎歏緸垷䒭涸遤⚌〄㾝割㢿䧭擿㼆✵霃㢊⾊㉁ծ餴ꆄ勻彂ծ餓⟣盗䱽瘝꡼곿鵮尵剣僈烁够ⴔկⰨ⡤衅㹊㖈䒊霃务⠔「ⵌ꣖烯

Ø 梠㞯寓厩歋✵㖑㢅⨊⭉〄歏鄳縨㢴ꅷ欽叝屘〄歏㼆梠㞯寓厩鳅㣐

Ø 欽歏㔮ꦼ⡙縨⨊⭉䱹Ⰶ歏騟鳅ꦼ㼆歏⸂꨽宠僈儑

Ø 欽歏꨽宠䎇緸鵘遤鵘遤垷䒭务㼆✵珘㹁䚍ծ㸝Ⰼ䚍ծ綁蒀⡛焫Ⱘ剣鳅넞銳宠կ

杝用歏緸鵘遤垷䒭鷓欽㖞兞 䎇緸鵘遤垷䒭鷓欽㖞兞

Ø 嵳䀙
• ⡙縨⨊⭉䱹Ⰶ歏騟鳅ꦼ㼆歏⸂꨽宠僈儑
• 䔲⵸嵳䀙㖑⼓䒙굥䒙歏梡韌鳅僈儑腊彂劢鄄⯎ⴔⵄ欽կ
Ø ⨊鵴㾀字⼓鿈ⴔ
• ⢪欽叝屘〄歏⠔鸣䧭梠㞯寓厩
• 侮⡤䒊霃暭䪑㢴倰餴彂餓⟣ⴢⴔծ䒊霃⚺⡤瘝꡼곿㼿劢僈
烁կ

Ø ⱙ⼓蠒㖑
• 鸣䧭〄歏涸た⹷⥂ꥻ涸餏䬐鵂ꅾկ
Ø 5G㛇畀鿈ⴔ
• 㼆✵歏⸂涸珘㹁䚍銳宠鳅넞⨊鵴㖑⼓涸㛇畀⠔꬗⚰歏⸂♶
珘䞔ⲃկ

杝用歏緸鵘遤涸垷䒭絟㣐㢴侨鷓欽✵㖑椚⡙縨⨊⭉䱹Ⰶ歏
緸㔮ꦼ涸㖑⼓կ欽䨪⚺銳霎宠⚹歏⸂⣘絛կ

䎇緸㘗䗎歏緸㖈〳ꬑ歏緸銻渷涸㙹䋑䒓〄կ㖈翫緸ㄤ杝用鵘遤
⚙猫朐䙖⛓ꢂ荈歋ⴗ䰃㹊梡腊彂⠏⻊ㄤ蒜腊Ⲹ䱗կ
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u倝㘗⪰腊䘯鸟〄㾝歏⻊㷖⪰腊僽⚺銳涸կ鵯Ⱖ务熧ꃑ꜈Ꝋ歏寑僽⚺銳涸⪰腊歏寑⽑94.4%կⰌ椕紨70%涸Ꝋ猌㶩歏寑僽㖈务㕂欰❡剣❈勞
俱Ⳝ⛖僽100%㖈务㕂欰❡涸⺫䭍熧ꃑ꜈Ꝋ勞俱կ熧ꃑ꜈ꝊⰨ㢊䧭劥⡛ծ㸝Ⰼ䚍넞⚂梠㞯对㥩涸暵挿կ

u 2020-2024䎃焫ꃑꝊ⟟呔刼絁〳⟄溏ⴀ熧ꃑ꜈ꝊLFP⟟呔➢2021䎃ⵌ2023䎃⟟呔䭯絯岚⸓2022䎃3剢欨荛♧䏞ⵌ鴪16♰⯋/ょ⚹鵛䎃䎃
勻剒넞挿た⟟呔♴꣭կꥥた⟟呔ⴀ梡♴꣭䨔姺荛8.31傈LFP⟟呔⚹6.8♰/ょ鵮尵鍘䏀2024䎃5剢⟟呔➠㖈♴꣭կ

侨研勻彂Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

3.2 熧ꃑ꜈Ꝋ⡲⚹⚺銳姻匧勞俱Ⱖ䕧ㆇ꧋务㖈歏蓿鿈ⴔㄤ⪰腊禹絡꧋䧭鿈ⴔ
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Ø 㸝Ⰼ䚍
΍ ♶ゎ⟣⡦㼆➃⡤剣㹲涸ꅾꆄ㾩⯋稇
Ⱖ埳嚎瀖絕匬务涸孻ꦼ⟄區ⴀ䲿
넞✫勞俱涸珘㹁䚍կ

Ύ ⥂䭯歏寑㖈䊨⡲傞涸珘㹁䚍♸Ⱖ
➭Ꝋ歏寑湱嫱熧ꃑ꜈Ꝋ涸㼋歏䚍
湱㼆鳅䊵곾磜鳅㼭鵯⢪䖤Ⱖⰻ
鿈䱗⴩刿⸈㖲⺣剣⸔✵㖲邂歏⾓
䎂〵涸䕎䧭կ

Ώ 熧ꃑ꜈Ꝋ歏寑涸⯎佞歏鵂玐湱㼆㸝
Ⰼ꜈猌㶩涸孻⻊腊⸂♶䔂♶⠔
佞ⴀ孻孞♸歏鍒巊涸孻⻊鵮⾲导
䎾⛲」䖤㔮ꦼ➢罜䲿⼮㸝Ⰼ䚍

Ø 寓厩㼭
΍ 湱鳅✵Ⱖ➭歏寑碫㘗湱嫱熧ꃑ꜈

Ꝋ剒⚹梠⥂կ
Ύ ⰻ鿈歏鍒巊瘝㛇劥偽㹲կ㼆嫱Ⱖ➭
歏寑⛲♶❡欰⟣⡦꜍ծ寏ծꞑ瘝剣
嫫剣㹲务ꆄ㾩⯋稇ㄤ暟餘䨾⟄寓
厩湱㼆鳅㼭կ

➉妍兰䎽2020-2024䎃熧ꃑ꜈Ꝋ姻匧勞俱⟟呔♰⯋/ょ ➉妍兰䎽熧ꃑ꜈Ꝋⵖ㢊䊨蒌

Ø ꣭⡛䧭劥
΍ 熧ꃑ꜈Ꝋ䕧ㆇ剒ꅾ涸䎾㾩歏蓿鿈ⴔㄤ⪰腊禹絡꧋䧭鿈ⴔ熧ꃑ꜈Ꝋ⽑研
Ⱖ务40%䊩〸涸䧭劥կ㔔姼熧ꃑ꜈Ꝋ勞俱⟟呔➠㖈絩絯岚⸓䧭劥絕
匬⛲⠔㼜」⻊կ

Ύ 2021䎃ㄤ2022䎃歏蓿㖈⪰腊禹絡务⽑研60%䊩〸涸䧭劥2023䎃荛➚
熧ꃑ꜈Ꝋ⟟呔♴꣭䗳搬䒸饰歏蓿⟟呔涸♴꣭➢罜㼋荝⪰腊禹絡꧋
䧭㉁ㄤ⪰腊歏畀涸鵘蠒⟱⚌剣刿㣐涸渠ⵄ瑟ꢂ⠔䌄⸓䬸䫏叻⪰腊고湡
涸衅㖑㹊梡倝㟞鄳劼ꆀ涸㟞Ɤկ
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u廩⽂酕腊僽㕂ⰻ⚺銳涸Ꝋ猌㶩歏寑姻匧勞俱⣘䎾㉁⚁岤✵Ꝋ猌㶩歏寑姻匧勞俱灇〄ծ欰❡ㄤꝈ㈒կⰖ尽涸⚺銳❡ㅷ⺫䭍熧ꃑ꜈Ꝋծ♲⯋勞俱瘝Ꝋ
猌㶩歏寑姻匧勞俱湡⵸⟄熧ꃑ꜈Ꝋ⚹⚺⚺銳䎾欽✵⸓⸂歏寑ծ⪰腊歏寑瘝Ꝋ猌㶩歏寑涸ⵖ鸣剒絊䎾欽✵倝腊彂导鲨ծ⪰腊瘝곭㚖կ

u廩⽂酕腊㖈㕂ⰻ熧ꃑ꜈Ꝋ姻匧勞俱곭㚖涸䋑⽑桧➢2021�䎃涸紨 25%䲿⼮荛2022�䎃涸紨 29%荈2020�䎃⟄勻鵶絯♲䎃䱗ぜⰌ㕂痦♧կ㹐䨪銻渷
2022�䎃熧ꃑ꜈Ꝋ⸓⸂歏寑鄳劼ꆀ⵸⼧ぜ⟱⚌务涸⛰㹻կ

侨研勻彂廩⽂酕腊㸽緸Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

3.2 廩⽂酕腊ˋˋ熧ꃑ꜈Ꝋ륫㣢⟱⚌絾ざ⠏⸷儑衼

♲
⯋
勞
俱

넞腊ꆀ㘗
熧ꃑ꜈Ꝋ

⪰腊㘗
熧ꃑ꜈Ꝋ

㢴兪
♲⯋勞俱

⽀兪
♲⯋勞俱

❡ㅷ碫㘗 ❡ㅷ㘗〿 䪮助䭷叻 䎾欽㖞兞
YN-5

YN-6

YN-7

嫱㺂ꆀ156mAh/g
⾓㹊㺙䏞2.45-2.65g/cm3 ⪰腊

CN-3

CN-4

CN-5

嫱㺂ꆀ156mAh/g
⾓㹊㺙䏞2.25-2.55g/cm3 倝腊彂导鲨

N55

N5B
嫱㺂ꆀ>�167mAh/g 侨瀦歏寑

⯎歏㹈瘝

N55D 嫱㺂ꆀ>�179mAh/g 倝腊彂导鲨瘝

⟱
⚌
⠏
⸷

灇〄⠏⸷❡ㅷ䚍腊⠏馊
Ⱆ぀䭆剣㕂ⰻ⚁ⵄ45�고Ⱖ务〄僈⚁ⵄ6�고㹊欽倝㘗⚁ⵄ39�고

㖈㢴䎃欰❡㹊騨务䱍䳣✫㢴고姻匧勞俱欰❡呍䗱䪮助ꤑ荈⚺灇〄
㢪Ⱆ぀鵮♸넞瘝ꤎ吥ծ♴康㹐䨪瘝⽀⡙䒓㾝ざ⡲灇〄կ

㹐䨪⠏⸷帿Ⰶ絓㹁㣢鿈㹐䨪
Ⱆ぀䧶殜絓㹁㸌䗞傞➿ㄤ嫱千鶓կⰖ぀㖈㕂ⰻ熧ꃑ꜈Ꝋ姻匧勞俱곭

㚖涸䋑⽑桧➢2021�䎃涸紨 25%䲿⼮荛2022�䎃涸紨 29%荈2020�
䎃⟄勻鵶絯♲䎃䱗ぜⰌ㕂痦♧կ
㹐䨪銻渷2022�䎃熧ꃑ꜈Ꝋ⸓⸂歏寑鄳劼ꆀ⵸⼧ぜ⟱⚌务涸⛰㹻կ
Ⱆ぀鸑鵂䒸鵳⚺銳㹐䨪㸌䗞傞➿ծ嫱千鶓䧭⚹䧶殜䫏餴罏鵳♧姿
䊯㔿✫Ⱆ぀♸㹐䨪ざ⡲涸珘㹁䚍կ

❡腊⠏⸷的❡鵳䏞遤⚌곭⯓
熧ꃑ꜈Ꝋ姻匧勞俱⾲剣⟱⚌⳪⦶Ɤ劍獤稡涸䪮助㹊⸂ㄤ㹐䨪㛇炄

紹紹的䒊❡腊ⵄ欽錞垷⻊⠏⸷꣭⡛䧭劥䊯㔿畊✰⠏⸷䪾䳣遤
⚌䘯鸟〄㾝涸劼麁կ

꣭劥Ⰼ❡⚌Ꝇ䋒㽷
Ⱆ぀䭯絯鸑鵂❡⚌Ꝇ♧⡤⻊䲀鵳꣭劥կ熧ꃑ꜈Ꝋ㣢鿈⟱⚌熧ꃑ꜈荈

⣘嫱⢾㖲鳅넞Ⱆ぀熧ꃑ꜈荈⣘嫱⢾馄鵂90%Ⱆ぀鸑鵂ぢ❡⚌Ꝇ
副康䒁⠽鵳♧姿꣭劥⸈䘯䒊霃㔋䊛ծ✻⽂ծ餥䊜㛇㖑匬瘰熧瀤-
熧⻊䊨-熧ꃑ꜈-熧ꃑ꜈♧⡤⻊❡⚌Ꝇկ

䋑
⽑
桧
&
㹐
䨪
絕
匬

熧
ꃑ
꜈
Ꝋ
❡
ㅷ

26%

15%

10%9%
8%

33%

湖南裕能2022H1出货量占26%

湖南裕能 德方纳米 常州锂源

融通高科 湖北万润 其他

44%

40%

7%

2% 2% 5%

湖南裕能客户结构（%）

宁德时代 比亚迪 亿纬锂能

中创新航 瑞浦兰钧 其他
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u⪰腊禹絡䧭劥⚺銳歋歏寑ㄤ⪰腊鷟」㐼匬䧭⚙罏ざ雦匬䧭歏⻊㷖⪰腊禹絡䧭劥涸80%Ⱖ务⪰腊鷟」㐼⽑ⵌ20%կIGBT絟続叹⿽匧㘗兪⡤盗⚹
⪰腊鷟」㐼涸副康⾲勞俱IGBT涸䚍腊Ɀ㹁✫⪰腊鷟」㐼涸䚍腊⽑鷟」㐼⟟⧩ꆀ涸20%-30%կ

u IGBT僽歋MOS絟続叹㘗㖞佪䎾盗ㄤBJT⿽匧㘗♲匧盗絆䧭涸撑ざⰌ䱽㘗歏⾓끮⸓䒭⸆桧⼱㼋⡤㐼⟝կ㸐輑ざ✫MOSFET�涸넞鳕Ⰶ꣖䫒
ㄤGTR�涸⡛㼋鸑⾓꣭⚙倰꬗涸⠏挿Ⱘ㢊僒✵끮⸓ծ䂽⧩歏崨㺂ꆀ㣐ծ荈Ⱒ倗ծ䒓Ⱒ곸桧넞10-40�kHz瘝暵挿僽」곸㐼涸ꅾ銳絆⟝կ

u♸⯕⠃湱嫱⪰腊IGBT涸⟟⧩湱㼆刿넞կ䧮㕂僽Ⰼ椕剒㣐涸IGBT䋑㖞告넞䪮助ծ넞꣡⸈⧩涸务넞畮IGBT瘝⸆桧㐼⟝㼆㢪⣜㶸䏞鳅넞կ

侨研勻彂Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

3.2 IGBT⯋㐼⟝Ɀ㹁✫⪰腊鷟」㐼涸䚍腊䪮助鶛➿鳅䘯

⡛⾓IGBT
歏⾓薴㔵㖈0-1150Vկ⚺銳欽✵⡛嶊署涸嶊餩
歏㶩ㄤ㣖꣉腊歏寑ծ굥歏ծ⯕⠃〄歏鷟」㐼瘝
곭㚖կ

务⾓IGBT
歏⾓薴㔵㖈1200-2500Vկ⚺銳欽✵UPSծ㖑꜈
/㙹鲪歏劼끮⸓ծ倝腊彂导鲨ծ굥⸂〄歏瘝곭㚖կ

넞⾓IGBT
歏⾓薴㔵㖈2500-6500V⚺銳欽✵넞⾓㣐歏崨
涸넞꜈⸓鲨ծ倝腊彂〄歏ծ兰腊歏緸ծ䊨⚌歏
劼瘝곭㚖կ

➉妍兰䎽IGBT涸ⴔ碫⿺䎾欽

Ø 䎾欽㖞兞䎛岌
IGBT剣⡛⾓ծ务⾓ㄤ넞⾓瘝碫㘗կⰦ务倝腊彂导鲨ծ䊨⚌䱽ⵖծ㹻欽歏㐼瘝
⢪欽涸IGBT⟄务⾓⚹⚺罜鲪麤❜鸑ծ倝腊彂〄歏ㄤ兰腊歏緸瘝㼆歏⾓銳宠
鳅넞⚺銳⢪欽넞⾓IGBTկ

䎂꬗叹㘗絕匬
痦♧ծ✳➿IGBT❡ㅷ
痦♧➿歋✵䊨蒌撑勇⚂䧭劥넞

䊺㛇劥鄄希寧կ
痦✳➿鿈ⴔ碫㘗❡ㅷ湡⵸➠剣
Ꝉ㈒կ

尲坵叹㘗絕匬
痦♲ծ㔋➿IGBT❡ㅷ
鸑鵂⴯倝涸尲坵霃雦㣐㣐Ⲹ

㼭✫ IGBT�涸⡤獤ㄤ⢪欽⸆署
㔔姼鄄䎛岌⢪欽կ
痦❀ծⰙ➿IGBT❡ㅷ絕匬副
䎇偽㣖㣐佖⸓կ

䗎尲坵叹㘗絕匬
痦♫➿䗎尲坵㘗 IGBT
❡ㅷ刿㣐玐䏞㖑Ⲹ㼭✫㐼⟝

涸⡤獤ㄤ⸆署湡⵸薉굷ⲳ
瘝⾊㉁䪮助䊺鴪ꆀ❡宐䎂կ

Ø ⡛䰀署ˋˋ䒁Ɤ⢪欽㼑ㄐ꣭⡛䧭劥
΍ ⯋㐼⟝涸䚍腊〳⟄歋⸆桧䰀署勻邂ꆀIGBT�鷓欽✵鳅⡛䒓
Ⱒ곸桧ㄤ㣐歏崨涸䎾欽㣐歏崨♴ IGBT�涸㼋鸑䰀署刿⡛կ

Ύ 尵剣鳕Ⰶ歏崨ㄤ⡛鳕Ⰶ䰀署㼋鸑歏꣖ꬋ䌢⡛կ

➉妍兰䎽IGBT涸〄㾝꣌媯⿺暵挿

痦♧꣌媯

痦✳꣌媯

痦♲꣌媯 u ꣭⡛䰀署♸欰❡
䧭劥⚹⚺銳〄㾝
馋⸷尲坵叹+
㖞䨔姺䧭⚹够傞
➿䪮助絆ざ

u 湡⵸霪饋麤䊺
〄㾝ⵌ䧭劥넞ծ
䚍腊⯓鵳涸痦♫
➿䗎尲坵叹㖞䨔
姺㘗IGBT告䋑
㖞幷鷳桧刿넞涸
⚹痦㔋ծ❀➿
IGBT❡ㅷկ⸆署䰀署湱㼆⧩70-100

蓿晙꬗獤湱㼆⧩56-100

⸆署䰀署湱㼆⧩29-51
蓿晙꬗獤湱㼆⧩24-40

⸆署䰀署湱㼆⧩10
蓿晙꬗獤湱㼆⧩刿㼭

Ø 㸝Ⰼ䚍
΍ ⿽匧䚍餘㟞䔂✫
⠛㼋䚍㸝Ⰼ䚍刿
剣⥂霆կ

Ø 絾ざ䚍腊䔂
΍ 叹匧끮⸓涸銳宠鳅⡛
Ύ 㢅椚歏⾓ㄤ歏崨涸腊⸂䖎䔂
Ώ 〳⟄⢪欽⡛䱽ⵖ歏⾓ⴗ矿넞歏崨歏䎂կ

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)
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u倛鴪⼱㼋⡤肅⟧剣ꣳⰖ尽䧭用✵2005䎃4剢⚁⚌➢✲⟄IGBT⚹⚺涸⸆桧⼱㼋⡤蓿晙ㄤ垷㗌涸霃雦灇〄ծ欰❡⿺Ꝉ㈒剪⸉僽湡⵸㕂ⰻ⸆桧⼱㼋⡤
㐼⟝곭㚖涸곭ⱙ⟱⚌կ

uⰖ尽❡ㅷⴔ⸆桧蓿晙ㄤ⸆桧垷㗌⚙㣐碫⚺銳⺫䭍IGBTծMOSFETծFRDծSiC蓿晙ㄤ垷㗌կⰦ务IGBT垷㗌❡ㅷ馄鵂600猫歏⾓瘝紩巑渷100V-
3300V歏崨瘝紩巑渷10A։3600Aկ❡ㅷ䊺鄄䧭⸆䎾欽✵倝腊彂导鲨ծ倝腊彂ծ䊨⚌䱽ⵖծ劼鲨暭䒸ծ鳕」歏ծ涯蒀㹻歏瘝곭㚖կ

侨研勻彂倛鴪⼱㼋㸽緸Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

3.2 倛鴪⼱㼋Starpowerˋˋ㕂❡IGBT륫㣢㕂❡剏➿⯓遤罏

Ⱖ
➭
勞
俱

❡ㅷ碫㘗 䎾欽㖞兞

600V/650V

1200V

1700V

倝腊彂

ⴔ用㐼⟝

⟱
⚌
⠏
⸷

灇〄⠏⸷⚁岤IGBT䩧灶㕂㢪㘐倗
Ⱆ぀♶倗䪮助獤稡㖈䪮助騟絁副饥⯓垷㗌ծた蓿晙⯓䊨⚌ծた

鲨錞涸騟䖈Ⱆ぀㖈IGBT垷㗌ㄤ蓿晙䪮助곭㚖♶倗瑲灶⾎傞⼧⡮
䎃㹊梡✫䨾剣垷㗌蓿晙涸荈ⵖꆀ❡կ

㹐䨪⠏⸷餘ꆀ⠏餘ⵄ嶹桧곭⯓
Ⱆ぀❡ㅷ鵳Ⰶ㕂ⰻ곭⯓涸䊨䱽」곸ծ倝腊彂导鲨歏끮⾊㉁㹐䨪餘

ꆀ⠏餘կ
❡ㅷ㢴⣘䎾絛雩霆㠗㘠鳅넞涸导鲨⿺䊨䱽碫⟱⚌⛲⳪⦶鵂炽涸❡
ㅷ㹊⸂ㄤㅷ晥〡烵蜦䖤鳅䔂涸雳⟟腊⸂❡ㅷ嬁ⵄ桧儑衼넞✵⸆
桧⼱㼋⡤ず遤fabless⟱⚌կ
㹐䨪⺫䭍薉㪭艗ծ宨䊛䪮助ծ⠍鴆歏㶩ծざ肍䊭♧⸓⸂瘝կ

❡腊⠏⸷鲨錞䋑㖞⽑研⠏⸷ꆀ❡⼮紩
㕂ⰻ侮⡤涸鲨錞IGBT畊✰呔㽷溏嵳㢪⾊㉁⣜搬䔂⸷⟄倛鴪⼱㼋ծ

嫱千鶓⼱㼋⡤⿺务鲨傞➿⚹➿邍涸㕂❡痦♧唑ꢭ⾊㉁剣劅⳪⦶灇
〄㹊⸂ㄤ劥㕼⻊剪⸉⠏⸷䚍⟟嫱⠏⸷♶倗鷅饮կ

䋒㽷䬾荈䒊兪㕐⾊鵄ぢIDM
⸆桧⼱㼋⡤㐼⟝㼆䊨蒌霃雦ㄤ䊨蒌鵂玐䱽ⵖ涸銳宠ꬋ䌢넞欰❡鵂

玐ꅷ欽崨宐ⵖ鸣倰䒭崨玐鳅ꟋկIDM垷䒭腊㢿♧㹁玐䏞副⥂ꥻ蓿
晙⣘䎾㼆ⵖ鸣鵂玐涸ㅷ餘港䱽ㄤ唬崵剣刿帿ⵠ䪾䳣剣ⵄ✵䲿넞
❡ㅷ涸〳ꬑ䚍ㄤ珘㹁䚍կ⚹Ɤ劍〄㾝䩧♴㗏㹊㛇炄կ

䋑
⽑
桧
&
㹐
䨪
絕
匬

I
G
B
T
垷
㗌

3000V

MOSFET垷㗌

FRD/侮崨垷㗌/兪ꢆ盗

SiC

IPM垷㗌ծ⚁欽垷㗌

굥腊〄歏
㣖꣉腊〄歏
倝腊彂导鲨

䊨⚌䱽ⵖ♸歏劼蒜腊

」곸㐼
鷟」插劼
UPS

涯蒀」곸㹻歏⿺Ⱖ➭곭㚖

劼鲨暭䒸
兰腊歏緸
菢菺歏孞⻊
」곸㹻歏

35.6%

11.9%

10.5%
7.3%

3.5%
3.1%

2.5%

2.5%
2.4%

1.8%

18.9%

Infineon Mitsubishi
Fuji �Electric Semikron
Vincotech Hitachi
Danfoss Starpower
Toshiba ABB�Semi
Ⱖ➭

StarpowerⰌ椕IGBT垷㗌
⣘䎾⽑2.5%

13%

10%

10%

7%

6%

54%

倛鴪⼱㼋㹐䨪絕匬%

薉㪭艗 宨䊛䪮助 ♳嵳歏끮⸓

⠍鴆歏㶩 䊭♧⸓⸂ Ⱖ➭

©亿欧智库-韩
宇 (181775)
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宇 (181775)
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宇 (181775)
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u歏⻊㷖⪰腊禹絡⚺銳歋歏寑絆ծ歏寑盗锐禹絡BMSծ腊ꆀ盗锐禹絡EMSծ歏寑絆ծ⪰腊」崨㐼PCS⟄⿺Ⱖ➭歏孞霃㢊匬䧭庛䱽ծ
嶊꣈瘝կ➢歏⻊㷖⪰腊禹絡䧭劥䬒ⴔ勻溏歏寑䧭劥紨⽑59%⪰腊」崨㐼PCS梠蒜紨⽑16%EMS紨⽑13%BMS紨⽑5%կ

u 㖈歏⻊㷖⪰腊禹絡务⪰腊」崨㐼僽➑妃✵歏寑涸ꅾ銳⯋⟝կ⪰腊」崨㐼(PCS)⺫䭍侮崨㐼ㄤ鷟」㐼Ɀ㹁满鳕ⴀ歏腊涸餘ꆀ♸暵䖄կ

侨研勻彂Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

3.3 ⪰腊」崨㐼僽➑妃✵歏寑涸ꅾ銳⯋⟝⽑䰘䚪䧭劥涸20%

⪰腊䪮助 ⪰腊禹絡

歏⻊㷖⪰腊
Ꝋ猌㶩歏寑ծ꜍襴歏寑ծ
巊崨歏寑ծꛧ猌㶩歏寑ծ
㔿䙖歏寑/⼱㔿䙖歏寑

歏煂⪰腊
馄㼋⪰腊ծ歏㺂⪰腊ծ馄
紩歏㺂㐼⪰腊

掚⪰腊
㣖꣉腊⯕掚ծ㖑掚ծ䊨⚌
⡮掚ծ⡛ㅷ⡙䏑掚瘝

孲⪰腊 -

劼唒⪰腊
䬄宐襴腊ծ⾓綫瑟孞襴腊ծ
굷鲰襴腊ծꅾ⸂襴腊

㸌䗞傞➿
嫱千鶓
嵳㛇倝腊彂
㕂鲫넞猰

➉紮Ꝋ腊
枡束猰䪮
⽂鿪歏彂
务㣔猰䪮

灇〄꣌媯

欥聍⯕掚〄
歏

㣐䧭猰䪮
Ⱎ䊜Ⱎ瀖

嵄寐〳胿
⛉用暵勞
务㕂歏䒊

灇〄꣌媯

ㆁ㼷忡歏孞
⚎倰歏孞
嵄㺢䱽肅
务㕂腊䒊

务⪰㕂腊
务㕂⼶腊
袆崍㗒务猰

去邍⟱⚌⺫ゎⰻ㺂 ⚺銳⡲欽

鸑鵂⪰腊歏寑模
䧭腊ꆀ⪰㶸ծꅺ
佞♸盗椚鵂玐կ

ⵄ欽歏崨㖈絁㕕⚥
❡欰煂㖞涸暵䚍
㼜歏腊鲮䰃䧭煂腊
䎇㖈煂㖞⚥鵳遤⪰
㶸կ

㼜歏腊鲮䰃⚹掚腊
⪰㶸饰勻㖈꨽銳
涸傞⦫ꅺ佞

⣜ꬑ孲䊭㣐涸腊ꆀ
㺙䏞鸑鵂孲孞敍
掔蜦䖤腊ꆀկ

ⵄ欽劼唒鄳縨㼜腊
ꆀ⪰㶸饰勻䎇㖈
꨽銳傞ꅺ佞涸⪰腊
倰䒭կ

⪰腊」崨㐼
PCS

絆⚮䒭ծ꧋务䒭ծ湬崨1500V禹
絡卹匬

歏寑盗椚禹
絡BMS ⴔ侔䒭꧋务䒭⟄⿺꧋䧭䒭

腊ꆀ盗椚禹
絡EMS -

⪰腊㸝Ⰼˋ
嶊꣈

菣紩倰呩ծ瞭紩倰呩ծPACK紩
倰呩

⪰腊㸝Ⰼˋ
庛䱽 굥ⲇծ巊ⲇ

꣉⯕腊彂
副腊歏孞
猰⼶侨研
程薉歏㐼

⽂榰絩⥂
渿䒾肅⼝
猰꣣歏㶩
⼶⚹

猰䊨歏㶩
넞暵歏㶩
넞岲精腊
⸂넞倝腊彂

⼸腊猰䪮
㸌䗞傞➿
崣腊猰䪮

崣腊猰䪮
㕂歏⽂榰
务㣔猰䪮
务䛎歏孞

雽絩歏孞
䎂넞歏孞
꣉⯕腊彂
Ɤ㔩꧋㔙

ㆹ䒼兰腊
⿺㸝湽嶊꣈
⼪곜猰䪮
ꫬ뚁嶊꣈

䛸⼶嶊꣈
㣔꨺兰腊
㕂㸝鴪
匆嶊嶊꣈

薉絶⯘
ず굷肅⼝
넞愝肅⼝

歍螥梠㞯
匠蓏肅⼝
㤵暵⢕

去邍⟱⚌⺫ゎⰻ㺂 ⚺銳⡲欽

欽⡲䱽ⵖ歏寑涸
⯎歏ㄤ佞歏鵂玐
鵳遤❜湬崨涸」
矿

ꂁざ港䱽⪰腊歏寑
朐䙖涸鄳縨⚺銳
㽠僽⚹✫兰腊⻊盗
椚⿺絶䫡ぐ⚡歏寑
⽀⯋

㹊梡禹絡鵘遤朐䙖
䱽ⵖծ湬崨䎇緸䱽
ⵖծ⥂䫡ծ侨䰘❜
䰃涸鄳縨

㹊梡㼆꣈䫡⼓䧴歏
寑盲涸荈⸓䱲崵ծ
䫣둞抣抠⥂䫡⸆腊

㼆⪰腊禹絡❡掚鿈
⡙鵳遤ⲇ⽲涸湡涸
⥂䭯歏寑⿺Ⱖワ㔵
梠㞯涸庛䏞䛎㹁կ
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宇 (181775)
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u⪰腊」崨㐼歋⸆桧ծ䱽ⵖծ⥂䫡ծ港䱽瘝鲱炽⟝絆䧭Ⱖ⚺銳⸆腊⺫䭍䎂䫈⸆桧ծ⥌䜂❜✽ծ⥂䫡瘝PCSⱿ㹁✫鳕ⴀ歏腊餘ꆀㄤ⸓䙖暵䚍⛲
䖎㣐玐䏞䕧ㆇ歏寑涸⢪欽㼑ㄐկ

u⿽ぢ⪰腊」崨㐼PCS涸䊨⡲垷䒭ⴔ⚹䎇緸垷䒭ծ猌緸垷䒭ㄤ幊ざ垷䒭կ

侨研勻彂Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

3.3 ⪰腊」崨㐼歋⸆桧ծ⥂䫡瘝鲱炽⟝絆䧭剣佪䲿넞珘㹁䚍ծ佪桧꣭⡛䧭劥

⪰腊」崨㐼
PCS

腊ꆀ盗椚禹絡
EMS

歏寑絆 歏寑盗椚禹絡
BMS

䱽ⵖ⥌䜂

朐䙖⥌䜂

朐䙖⥌䜂湬崨⯎歏 湬崨佞歏 䱽ⵖ⥌䜂 朐䙖⥌䜂

䱽ⵖ⥌䜂

朐䙖⥌䜂

䎂䫈⸆桧

Ø 㸝Ⰼ䚍
΍ PCS腊㢿㼜❜崨歏鲮矿⚹湬崨歏⪰㶸㖈襴歏寑ⰻ䎇㖈倗歏た㼜
襴歏寑ⰻ涸湬崨歏鲮矿⚹❜崨歏⣘欽䨪⢪欽鵯㽠䖎㣐玐䏞副꣭
⡛✫㣔孞朐ⲃ㼆〄歏珘㹁䚍涸䕧ㆇկ

Ύ ⪰腊」崨㐼Ⱘ㢊珘㹁涸䱽ⵖㄤ靈蒜腊⸂烁⥂⪰腊禹絡涸珘㹁鵘
遤ㄤ歏腊鳕ⴀ涸珘㹁䚍կ

➉妍兰䎽⪰腊歏寑禹絡

⯎佞歏♧⡤⻊ 䎇/猌緸鵘遤 ⥌䜂❜✽ ⥂䫡⸆腊⚺銳
暵挿

➉妍兰䎽⪰腊」崨㐼PCS䊨⡲垷䒭

䎇緸垷䒭 猌緸垷䒭 幊ざ垷䒭

㹊梡襴歏寑絆ㄤ歏緸⛓ꢂ
涸⿽ぢ腊ꆀ鲮矿կ
Ⱘ剣䎇緸鷟」㐼涸暵䚍
㥵꣈㷐䀙ծ荈⸓騈驶歏緸
歏⾓湱⡙ㄤ곸桧⡛歏⾓
瑬馊瘝կ

⿶獦㷐緸鵘遤⽰腊ꆀ鲮
矿禹絡(PCS)〳⟄呏䰘㹊꣢
꨽銳㖈忘駈霃㹁銳宠涸
䞔ⲃ♴♸⚺歏緸膴䒓
絛劥㖑涸鿈ⴔ餏蚚䲿⣘忘
駈歏緸歏腊餘ꆀ銳宠涸❜
崨歏腊կ

⪰腊禹絡腊㢿㖈䎇緸垷䒭
ㄤ猌緸垷䒭⛓ꢂ鵳遤ⴗ矿կ
⪰腊禹絡㢅✵䗎緸务䗎
緸♸ⰖⰟ歏緸䱹姻䌢䊨
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絡涸〳ꬑ䚍ㄤ㸝Ⰼ䚍կ

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

http://www.iyiou.com/


蜦》刿㢴絶䏞䫣デ侨研霼霄꡼➉妍緸 (www.iyiou.com) 30
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Ⱆ尽⚺銳❡ㅷ剣⯕⠃鷟」㐼ծ굥歏」崨㐼ծ⪰腊禹絡ծ宐꬗⯕⠃禹絡ծ倝腊彂导鲨끮⸓禹絡ծ⯎歏霃㢊ծ〳ⱄ欰腊彂ⵖ孲禹絡ծ兰䢴腊彂鵘絶剪⸉
瘝Ⱆ尽荝⸂✵䲿⣘Ⰼ椕♧崨涸幡峇腊彂Ⰼ欰ㄐワ劍鍒Ɀ倰呩կ

u 2022䎃Ⰼ椕䋑㖞务⪰腊PCSⴀ餗ꆀ䱗ぜ⵸⼧⡙涸务㕂⪰腊PCS䲿⣘㉁⟄姼⚹꣉⯕歏彂ծ猰⼶侨腊ծ副腊歏孞꣉⯕歏彂⡙⴩痦♧կ

侨研勻彂꣉⯕歏彂㸽緸Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

3.3 ꣉⯕歏彂ˋˋⰌ椕鷟」㐼륫㣢⟱⚌㢴絶䏞䋒㽷倝腊彂⚌⸉
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⠃
鷟
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㐼

⪰
腊
」
崨
㐼

Ⱖ
➭
❡
ㅷ

⪰
腊

SC1375/1575/1725U
D

SC2750/3150/3450U
D-MV

❡ㅷ碫㘗 ❡ㅷ皍➝

1+X垷㗌⻊❡ㅷ

320HX�絆⚮鷟」㐼

SG30-110CX-P2-CN�
絆⚮鷟」㐼

SG10-25RT-P2-CN�䨪
欽鷟」㐼

䎾欽㖞兞

1375-1725KW鷓欽✵
㣐㘗⪰腊

㣐㘗㖑꬗歏畀

䊨㉁⚌㖞兞

䨪欽

⽀〵霃㢊⾝崞ꂁ縨
㖞兞

2750-3450KW鷓欽✵
㣐㘗⪰腊

倝腊彂䫏餴䒓〄

⪰腊禹絡

倝腊彂导鲨끮⸓禹絡

宐꬗⯕⠃

⯎歏霃㢊

兰腊鵘絶

〳ⱄ欰腊彂ⵖ孲禹絡

鸑鵂⠏⻊霃㢊ծ禹絡ծ㐼⟝
涸垷㗌⻊霃雦ꛏ㼆䚍皍⻊
鵘絶ծ䲿넞〄歏佪桧կ

鸑鵂㶩꣋ծ⸆桧㼊⠏絆ざ
㹊梡禹絡BOS�䧭劥刿⠏

鵳♧姿⚪㺢✫务㼭⸆桧媯鷟
」㐼㘗靶㹊梡✫ⴔ䋒䒭䎾
欽㖞兞Ⰼ銻渷կ

⟄抳崞鷓ꂁ㣐⸆桧⯕⠃絆⟝
ㄤ⿽꬗⯕⠃絆⟝ず傞的㾝
✫❡ㅷ⸆桧媯

•♲歏䎂䬪䩣剒넞佪桧99%
•兰腊굥ⲇ,�45˫梠庛♶꣭괄
•湬崨䊨⡲歏⾓薴㔵㺈,�
1500V〳忘鲿鵘遤

•♲歏䎂䬪䩣剒넞佪桧99%
•Ⱘ㢊VSGծVFծPQ瘝鵘遤
垷䒭

⟱
⚌
⠏
⸷

Ⰼ椕䧶殜Ⱆ぀⪰腊⚌⸉銻渷䎛岌
Ⱆ぀〳䲿⣘⪰腊」崨㐼ծꝊ歏寑垷絆ծ腊ꆀ盗椚禹絡瘝⪰腊呍䗱霃

㢊⪰腊❡ㅷ䎛岌䎾欽㖈务㕂ծ繠㕂ծ薉㕂ծ⸈䭭㣐ծ䗞㕂ծ傈劥ծ
资㣐ⵄ千ծ⽪䏞瘝⠍㢴㕂㹻կ
灇〄鳅䔂涸䪮助⴯倝腊⸂
꣉⯕歏彂䭆剣♧佅灇〄絑낉⚪㺢ծ荈⚺⴯倝腊⸂鳅䔂涸⚁⚌灇〄ꢭ

⠀灇〄➃プ⽑嫱40%⟄副կ䨔荛2021䎃12剢⼝꣉⯕歏彂稡雦蜦
䖤⚁ⵄ勉1952고Ⱖ务〄僈812⟝ծ㹊欽倝㘗977⟝ծ㢪錜霃雦163
⟝䎇⚂⣜䩯遤⚌곭⯓涸䪮助⪰㢊獤匧䲀⸓遤⚌ⰻ湱Ⱒ叻ⲥ涸ⵖ
㹁ㄤ⠏⻊䊺⯓た絆絉饰虊✫㢴고务㕂㕂㹻叻ⲥկ

庈麤䋒㽷ⴀ蒀涸蠒Ꝉ腊⸂
꣉⯕歏彂䋒㽷✫歧鸑涸Ꝉ㈒庈麤կ꣉⯕歏彂㖈䧭用号㨤㽠⽼用✫Ⰼ

椕⻊涸〄㾝䧶殜湡⵸꣉⯕歏彂䊺㖈嵳㢪䒊霃✫20+ⴔ㶩Ⱆ぀Ⰼ椕
❀㣐剪⸉⼓㚖60+Ⰼ椕剪⸉务䗱180+䱇勉剪⸉㉁㢴⚡ꅾ銳涸
庈麤ざ⡲名⠶❡ㅷ䊺䪠ꆀꝈ䖃Ⰼ椕150㢴⚡㕂㹻ㄤ㖑⼓䕎䧭✫
銻渷Ⰼ꬗涸Ⰼ椕蠒Ꝉծ庈麤⿺剪⸉緸絞կ

꣭劥㢴고䲃倶䌄⸓鷟」㐼䧭劥꣭⡛畊✰⸂割倗㟞
䔂
Ⱆ぀㛇✵✳⼧⡮䎃涸鷟」㐼欰❡絑낉鸑鵂欰❡꧋䧭⻊ծ⣘䎾Ꝇ盗
椚瘝倰䒭꣭⡛䧭劥կず傞歋✵鷟」㐼絕匬⟝⟄⿺鳇勞䧭劥鳅넞Ⱆ
぀鵮鸑鵂䲿⼮⸆桧㺙䏞꣭⡛❡ㅷ⡤獤➢罜䶗謭⽀劼㔿㹁䧭劥㢴妃
ⵘ倝絆⚮䒭鷟」㐼⽀⡤⸆桧雵䔶䧭⸆꣭劥կ
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⽑
桧
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㹐
䨪
絕
匬

英博电气

禾望电气

智光储能

南瑞继保

索英电气

盛弘电气

苏州汇川

上能电气

科华数能

阳光电源

PCS全球范围出货量

阳光电源位列第一（MWh）

13.02%

10.58%

4.77%

3.19%
2.83%

公司前五名客户结构（%）

客户一 客户二
Plus Power bess 客户三
中国核工业集团

⽑研䎃䏞Ꝉ㈒괄嫱⢾34.39%
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꧋务䒭 ⡛⾓㣐⸆桧⼮⾓䒭꧋务䎇緸⪰腊禹
絡歏寑㢴瞭䎇翫た♸PCS湱鵶

ⴔ䋒䒭
⡛⾓㼭⸆桧ⴔ䋒䒭⼮⾓䎇緸⪰腊禹
絡嫦♧瞭歏寑鿪♸♧⚡PCS⽀⯋
Ꝇ䱹

兰腊絆⚮
䒭

㛇✵ⴔ䋒䒭⪰腊禹絡卹匬ꅷ欽歏
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䱽ⵖծ侨㶶兰腊⻊盗椚瘝

넞⾓紩翫
䒭

歏寑⽀瞭鷟」♶絑」⾓㐼湬䱹
䱹Ⰶ6/10/35kv⟄♳歏⾓瘝紩歏緸կ

꧋侔䒭
湬崨⣩㢴ⴔ佅䎇翫㖈歏寑瞭ⴀ〡㟞
⸈DC/DC」矿㐼㼜歏寑瞭鵳遤ꥬ猌
DC/DC」矿㐼宨꧋た䱹Ⰶ꧋务䒭PCS
湬崨⣩կ
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务鲨吳崍䨾
嵳⽇䙼⴯
⽂鿪歏彂
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歏䊨傞➿
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㣼挿腊彂

⼶⚹
㣼挿腊彂

副腊歏孞

兰⯕歏孞
ꆄ渹猰䪮
倝굥⯕

㔋倰肅⼝
㕂歏⽂榰
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⚺銳暵挿
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ㄤ㕼㖑䫏餴䧭劥⛲ず姿Ⲹ㼱կ

ⴔ䋒䒭倰呩
佪桧넞倰呩䧭擿

兰腊絆⚮䒭倰呩
♧⺫♧⠏⻊ծ♧瞭♧盗椚

넞⾓紩翫倰呩
偽䎇翫絕匬涸넞佪倰呩

꧋侔䒭倰呩
湬崨ꥬ猌+꧋务鷟」

ⴔ䋒䒭倰呩㼜歏寑瞭涸湬崨⣩䎇翫
鸑鵂ⴔ䋒䒭絆⚮鷟」㐼」矿⚹❜崨
⣩䎇翫鼙⯝✫湬崨⣩䎇翫❡欰䎇
翫梠崨ծ㺂ꆀ䰀㣟ծ湬崨䬘䓝굥ꤗ
䲿⼮鵘蠒㸝Ⰼկ

絆⚮䒭〳⟄㹊梡瞭紩盗椚䲿⼮禹絡
㼑ㄐ䲿넞Ⰼ㼑ㄐワ劍佞歏㺂ꆀկ鍒
Ɀ꧋务䒭禹絡歏寑㺂ꆀ邝Ⲹծ♧荝䚍
⨊䊵ծ㺂ꆀ㣟ꂁ瘝꡼곿կ

ꅷ欽⿡䎇翫絆ざ嫦⚡⪰腊⽀⯋鳕ⴀ
Ⳝ⼧ⵌⳜ涰⠃歏⾓㼜歏寑㛜猌侔⻊
傁㣐䌴䏞꣭⡛✫歏寑㛜歏ꆀⲸ㼱✫
歏寑㛜ⰻ歏寑⽀⡤侨ꆀ⿶㣐䌴䲿넞
✫禹絡㺂ꆀ䲿⼮禹絡㸝Ⰼ䚍կ

鸑鵂㟞⸈DC/DC湬崨ꥬ猌鼙⯝湬
崨䎇翫❡欰涸湬崨䬘䓝ծ梠崨ծ㺂ꆀ
䰀㣟㣐㣐䲿넞✫禹絡涸㸝Ⰼ䚍➢
罜䲿⼮禹絡佪桧կ

➉妍兰䎽⪰腊꧋䧭䪮助騟絁

Ø 㸝Ⰼ䚍
΍ ⴔ䋒䒭崨䎇翫❡欰涸湬崨䬘䓝ծ梠崨ծ㺂ꆀ䰀㣟㣐㣐䲿넞✫禹絡涸㸝Ⰼ䚍կ
Ύ 넞⾓紩翫倰呩禹絡务偽歏蓿䎇翫鿈ⴔ歏寑䰀㗁刿矿薴㔵瑺䕧ㆇ薴㔵㼭
絶䫡䧭劥⡛կ

Ώ ꧋侔䒭倰呩崨䎇翫❡欰涸湬崨䬘䓝ծ梠崨ծ㺂ꆀ䰀㣟㣐㣐䲿넞✫禹絡涸㸝Ⰼ
䚍

Ø ꣭⡛䧭劥
΍ 1500V⪰腊倰呩㖈湱ず㺂ꆀ歏畀霃㢊
刿㼱歏寑禹絡ծPCSծBMS⿺絁綈瘝
霃㢊䧭劥㣐䌴꣭⡛㛇䒊ㄤ㕼㖑䫏餴䧭

劥⛲ず姿Ⲹ㼱կ

Ø 䲿넞佪桧
΍ 1500V⪰腊禹絡倰呩㼆嫱1000V倰呩㖈䚍腊倰꬗❠剣䲿⼮կ䲿⼮䌴䏞35%䊩〸կ
Ύ ⴔ䋒䒭倰呩侮畀歏寑㺂ꆀ⢪欽桧〳鴪92%䊩〸䎇⚂〳㹊梡歏寑蚚歏朐䙖
SOC涸荈⸓吥ⲥ儑衼꣭⡛鵘絶䊨⡲ꆀկ

Ώ 넞⾓翫劼倰呩腊剒㣐ꣳ䏞䲿⼮⪰腊鄳縨涸鵘遤絑崸䚍կ禹絡偽꨽⼮⾓」⾓㐼
梡㖞㹊꣢禹絡䗄梠佪桧鴪ⵌ90%կ

꧋务䒭⽑剣桧鳅넞卹匬皍⽀ծ歏⾓瘝紩
⡛ծ㸝Ⰼ䚍넞⤑✵鵳Ⰶ侮⚡歏緸禹絡
⡎歏蓿㽂霚⸈鵘遤⠔䌄勻♶♧荝䚍㟞⸈䮋
䧶կ

ⴔ䋒䒭荈䌄涸卹匬皍⽀ծ꧋䧭䏞넞刿腊
忘駈欽䨪꨽宠㽍Ⱖ僽䊨㉁⚌⪰腊䋑㖞կ

兰腊絆⚮䒭腊㢿剣佪Ⲹ㼱歏寑瞭⛓ꢂ涸㔐
崨鵳罜䕧ㆇ侮⚡歏寑涸⢪欽㼑ㄐկ
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u嵳⽇䙼⴯⚁岤✵歏⻊㷖⪰腊禹絡涸灇〄ծ欰❡ծꝈ㈒կ⚹⠛絡〄歏ծ倝腊彂〄歏ծ兰腊歏緸ծ絊畮歏⸂欽䨪瘝彂緸蚚ⰌꝆ勵遤⚌㹐䨪䲿⣘
Ⰼ禹⴩⪰腊禹絡❡ㅷ䲿⣘⪰腊禹絡♧畀䒭侮⡤鍒Ɀ倰呩կ

uⰖ尽Ⰼ꬗䱍䳣✫⪰腊禹絡务歏蓿紩歏寑垷㗌紩歏寑瞭紩歏寑禹絡紩侮畀紩涸灇〄霃雦ծ兰腊ⵖ鸣ծ兰䢴鵘絶/鵘蠒㹊梡✫䪮助ծ❡ㅷծ
䎾欽涸紷ぢ侮ざ鲱炽⟝禹絡涸⼸ず霃雦ㄤ䚍腊⠏⻊㹊梡✫❡ㅷ涸㸝Ⰼ䚍ծ넞佪䚍ծ兰腊⻊瘝暵挿կ

侨研勻彂嵳⽇䙼⴯㸽緸Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

3.4 嵳⽇䙼⴯ˋˋ荝⸂䧭⚹Ⰼ椕⪰腊禹絡꧋䧭㉁곭駵罏

❡ㅷ碫㘗 ❡ㅷ皍➝ 䎾欽㖞兞

腊ꆀ㘗⪰腊禹絡

⪰
腊
禹
絡

禹
絡
䱽
ⵖ

⸓
⸂
歏
寑

⸆桧㘗⪰腊禹絡

欽䨪⣩⪰腊禹絡

〳ⱄ欰腊彂䎇緸ծ杝用
⪰腊歏畀

抠歏絩絯翫ざ靈곸ծ杝
用⪰腊鳇⸔ծ〳ⱄ欰腊

彂䎇緸

獴⸓⪰腊ծ䊨㉁⚌⪰腊

BMS

EMS

PMS

嵳⽇✻

鷓欽✵Ⰼ㖞兞

⸓⸂歏寑禹絡

歏寑盗椚禹絡

鵴玐港䱽絊畮

倝腊彂导鲨ծ倝
腊彂䊨玐劼唒

⸓⸂歏寑禹絡

•腊ꆀ㺙䏞넞ծ⸆署⡛
•忘駈넞嵳䬬㖞兞

•䗄梠㼑ㄐꟋծㆇ䎾鸟䏞䘯
•⥂ꥻ歏寑♧荝䚍

•넞㸝Ⰼ䚍ծ䘯鸟ㆇ䎾
•抳崞ꂁ縨ծ垷㗌⻊霃雦

•넞〳ꬑ䚍ծ넞䚍腊ծ넞㸝Ⰼ
䚍嶊꣈禹絡翫⸓䱽ⵖ

•㕂❡⻊鍒Ɀ倰呩
•⠏猖涸⸆桧ⴔꂁ瘻殜ծ腊署
港崵ㄤ⠏⻊

•䘯鸟ㆇ䎾ծ넞礵䏞⸆桧䱽ⵖ

•Ⰼ欰ㄐワ劍侨研盗椚
•兰腊港䱽곫险

•鲽ꆀ㣐ծ넞㸝Ⰼծ㼑ㄐꟋծ
䎂〵⻊

•䎂〵⻊䒓〄ծꅷ꧋ㄤ䱽ⵖ⥂
䫡礵䏞넞ծ✻-畮⼸靈兰腊⻊
䪮助

•鲽ꆀ㣐ծ넞㸝Ⰼծ㼑ㄐꟋծ
䎂〵⻊

⟱
⚌
⠏
⸷

❡ㅷ㸝Ⰼ넞佪
Ⱆ぀❡ㅷⰨ㢊㸝Ⰼ䚍ծ넞佪䚍ծ絑崸㘗ծꟋ㼑ㄐㄤ兰腊⻊կ㼆❡ㅷ
䒓㾝Ⰼ倰⡙㸝Ⰼ䚍灇瑕䎇䲿넞⢪欽佪桧鴪87.8%䒁Ɤ㼑ㄐ馄3%
⪰腊禹絡❡ㅷⰨ剣ꥥ满歏寑㼑ㄐ荈⸓靈侮瘻殜涸腊⸂կ

灇〄䪮助」梡넞佪
灇〄餩欽䭯絯䲿⼮灇〄餩桧剣䨾꣭⡛⚺銳僽Ⱆ぀蠒佐넞鸟㟞Ɤ

䨾荝呍䗱䪮助⚌⸉佐Ⰶ⽑嫱㾀넞䪮助」梡넞佪կꥥ满䭯絯灇〄
䫏Ⰶㄤ呍䗱䪮助⪰㢊♸鲮矿Ⱆ぀呍䗱䪮助岤ꅾ灇〄䫏Ⰶ䪮助」
梡腊⸂䭯絯㟞䔂կ

❡腊❡腊ⵄ欽桧♸❡Ꝉ桧㾀넞
Ⱆ぀鵛䎃ꥥ满⪰腊禹絡꨽宠涸䘯鸟ꅺ佞Ⱆ぀❡腊ⵄ欽桧㾀✵넞⡙

❡Ꝉ桧㣐䌴䲿⼮կ

㹐䨪㣛⟱㹐䨪鳅꧋务
Ⱆ぀♸㢴㹻㣛⟱꧋㔙匬䒊✫葻㥩涸䧶殜ざ⡲Ⱒ禹㥵务㕂⼶腊꧋㔙ծ

㕂㹻歏⸂䫏餴꧋㔙ծ⼶嶹歏⸂瘝㣛⟱〄歏꧋㔙ず傞⚹ꝉ㹁⠏餘㹐
䨪⠏⻊䫣⟟瘻殜կ

⚌⸉⚌⸉ぢ⪰腊꧋务
Ⱆ぀⵸❀㣐㹐䨪涸Ꝉ㈒⚌⸉碫㘗ぢ⪰腊꧋务2020䎃⵸❀㣐㹐䨪

务㔋㹻♸Ⱆ぀䖃勻⚌⸉⚹⪰腊⚌⸉2022䎃Ⱆ぀⵸❀ぜ㹐䨪♸Ⱆ
぀䖃勻⚌⸉㖲⚹⪰腊կ

䋑
⽑
桧
&
㹐
䨪
絕
匬

35.91%

18.50%
17.38%

6.07%

5.84%

16.30%

公司前五名客户结构（%）

国电投 中国华能清能院

中国电建 中建五局
CPECC 其他

17%

14%

12%

10%
9%
8%

8%

7%
7%

7%

海博思创占据中国储能集成商

出货量17%

海博思创 中车株洲所
阳光电源 天合储能
远景能源 平高电气
华能清能院 融合元储
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uず傞⪰腊歏畀䒊霃Ⰼ崨玐覆⿺涸叻ⲥ㖲㼿劢衅㖑务康涸⪰腊禹絡꧋䧭梠蒜僽㸝Ⰼ꡼곿痦♧餓⟣➃告僽꧋䧭㉁涸䪮助꡶地⡛Ⰶ㽷⟱⚌⠍
㢴畊✰匧Ⱖ慨捘告僽꧋䧭㉁㼆✵⪰腊涸⚁⚌䚍剣䖉䲿⼮կ

侨研勻彂Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

4.1 㸝Ⰼ䚍꡼곿⪰腊禹絡涸㸝Ⰼ䚍➢❡ㅷծ鵘絶ծ衅㖑⿺餓⟣䔱㾩涻麤꣖⚂Ɤ

✲佦⾲㔔
• 歏寑劥⡤㔔稇歏寑ⵖ鸣鵂玐涸榡氛⟄⿺歏寑罈⻊䌄勻

涸⪰腊禹絡㸝Ⰼ䚍鷍⻊⚙倰꬗㔔稇
• 㢪鿈慨彂㔔稇⺫䭍絟続㣟佪鸣䧭涸歏崨Ȿⴁ⿺㢪鿈瀊
騟瘝꡼곿ꤑ歏寑㢪鿈⟝넞珘❡掚鸣䧭涸掚Ȿⴁ⟄⿺
厤歏寑掚㣟䱽鍘〄涸掚㣟䱽訫䒁鵂玐կ

• 鵘遤梠㞯㔔稇歏寑꨽銳䊨⡲✵ぐ⿬侨涸㸝Ⰼ璬〡薴㔵

鵘遤梠㞯盗椚♶㊤㼜鷶幯䕧ㆇ歏寑⿺禹絡涸〳ꬑ䚍鵳
罜怵」✲佦կ

• 盗椚禹絡㔔稇⺫ゎBMSծPCSծEMS瘝禹絡涸呍䗱䱽
ⵖㄤⱿ瘻⽀⯋㼆⥂ꥻ歏寑㸝Ⰼծ珘㹁ծ〳ꬑ鵘遤剣ꅾ
銳䠑⛐կ

㸝Ⰼ✲佦곸〄

• 䊨㉁⚌⪰腊涸䔲⵸⚺銳꧋务✵Ꝋ猌㶩歏寑
⚹⚺

• ➢湡⵸侨研勻溏㸝Ⰼ✲佦㢴〄欰✵Ꝋ
猌㶩歏寑䎇⚂✲佦瘝紩넞ծ䰀㣟䟏ꅾկ

䒊霃叻ⲥ㼿劢衅㖑

• ⪰腊姻㢅✵歋灇〄爙薴ぢ㉁⚌⻊鵂庋涸
Ⱒꝶ傞劍鶖ⴗ꨽銳䒊用⨴Ⰼ⪰腊䪮助
叻ⲥ⚹❡⚌〄㾝⥂끻䫡菔կ

㸝Ⰼ痦♧餏餓➃
⚁⚌玐䏞䖉䲿⼮

• 务康⪰腊禹絡꧋䧭Ⱘ㢊⡛嬁ⵄծ넞蠒
佐涸暵䚍կⰆ㽷罏㢴꡶地⡛ず
傞僽㼆♳康⯋㐼⟝涸羒ざ䎾䔲㼆侮
⚡㸝Ⰼ餏餓կ

䒊霃Ⱒꝶ蒜挿
• 霃雦叻ⲥ錞㹁고湡鷥㖧ծ錞够ծ䋒㽷歏孞䱹絁銳宠

瘝⥂霆㼆梠㞯涸㸝Ⰼㄤ絕匬㸝Ⰼկ
• 欰❡䱽ⵖ叻ⲥ欰❡⾲勞俱ծ欰❡鵂玐鵳遤䪾Ⱒ⚹倶
䊨梡㖞盗椚䲿⣘⣜研կ

• ⵌ餗낉佐叻ⲥ㼆⚺銳ⵌ餗鿈⟝鵳遤䬄呋낉佐⥂霆ⴀ
⾊ծ鵘鳕鵂玐务尵剣䰀㗁կ

• 畕䊨낉佐叻ⲥ㼆禹絡㸝鄳䊨玐⟄⿺侮⡤鵳遤낉佐ծ⥂
霆고湡俒⟝ծ嶊꣈㸝Ⰼծ歏孞㸝Ⰼ瘝餘ꆀկ

• 䎇緸靈霚叻ⲥ垷䬾歏緸䒗䌢傞䱹Ⰶ歏緸涸歏畀㼆歏
緸涸佅税䚍崵霚⺫䭍歏腊餘ꆀծ넞⡛歏⾓瑬馊ծ⸆桧
䱽ⵖկ

• 傈䌢鵘遤絶䫡傈䌢鵘遤䩛ⱃ⿺叻ⲥկ

㸝Ⰼ餓⟣倰
• 鵳Ⰶ꡶地⡛务康⪰腊禹絡꧋䧭Ⱘ㢊叻ⲥ⻊劼卹䒭霃㢊

絆鄳ꦼ䏞⡛կ㹐䨪㼆✵꧋䧭㉁涸ㅷ晥Ⱒ岤䏞鳅⡛㔔姼
꧋䧭㉁鵳Ⰶ꡶地鳅⡛կ

• 遤⚌畊✰獤稡遤⚌⡛嬁ⵄ넞蠒佐涸暵䖄エ䒸⠍
㢴⟱⚌Ⰶ㽷ⰻ⽷慨捘կ

• ⚁⚌⻊鵂庋ꦼ䏞넞꧋䧭㉁ぢ副康梠蒜䬪㾝傞䊺鴪騟䖈

告僽副康䪮助㠗㘠넞錞垷佪䎾僈儑畊✰呔㽷䖎ꦼ䩧
灶䬪㾝ꦼ䏞鳅넞կ
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u⪰腊고湡偽雿錞垷㣐㼭㸝Ⰼꥧ䝖涸⾲㔔僽湱⡃涸կ䔲⵸㕂㢪⪰腊〄㾝湱㼆㕂ⰻ鵮僽곭⯓♧媯騄猌涸㣐⪰涸䧭擿䏞⛲僽곭⯓✵䊨㉁⚌⪰腊涸䖎
㣐玐䏞副䊨㉁⚌⪰腊涸㸝Ⰼ꣈薴瘻殜〳⟄⿬罌㣐⪰⿺㕂㢪絑낉⦶ꊹ嵳㢪湱Ⱒ叻ⲥㄤ䪮助կ

侨研勻彂Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

4.1 㸝Ⰼ䚍䎾㼆瘻殜⵸劍⦶ꊹ嵳㢪絑낉务た劍鷶幯⸈䔂Ⰼ絶䏞䪮助ծ鵘絶腊⸂

• 㖈䒊霃⵸务た劍ⴔⵆⵖ㹁錞薴衅㹊⪰腊禹
絡㸝Ⰼ꡼곿կ

• 鸑鵂嵳㢪歏⸂歏孞霃㢊涸䪮助ㄤ欰❡ⵖ鸣

叻ⲥ涸⟱⚌Ⱘ㢊⯓〄⠏⸷կ

ⵖ㹁錞薴⪰腊禹絡㸝Ⰼ

• ⪰腊掚盗椚䪮助騟絁⚺銳ⴔ⚹굥ⲇծ巊ⲇծ
掚盗ⲇ⽲ծ湱」ⲇ⽲կ湡⵸㣐㘗⪰腊고湡
䬸叻鵛80%ꅷ欽巊ⲇ䪮助կ

• ⪰腊꧋䧭㉁꨽銳絕ざ♶ず涸⪰腊䎾欽㖞兞
➢㢴絶䏞涸霃雦鷥㘗ծ梠㞯䊨ⲃծ侔掚銳
宠⿺〳ꬑ䚍銳宠瘝倰꬗絾ざ罌贊⯎ⴔ忘
駈⪰腊歏畀涸㸝Ⰼ꨽宠կ

⼮紩⪰腊掚盗椚禹絡

䎾㼆
瘻殜

• ⚹✫⥂ꥻ歏寑涸♧荝䚍⪰腊禹絡꧋䧭㉁
⠔㖈Ⰶ⾊崵霚ㄤ㹊ⲃ鵘遤⚙⚡梠蒜㼆歏寑
ㄤ禹絡鵳遤䪾䱽կ

• 䱍䳣歏寑崵霚腊⸂ㄤ㹊ⲃ兰腊港崵䱽ⵖ䪮
助涸禹絡꧋䧭㉁刿Ⱘ㢊䪮助⠏⸷Ⱖ❡ㅷ
❜➰餘ꆀ刿剣⥂ꥻկ

歏寑♧荝䚍唬崵

• ⪰腊禹絡呍䗱鿈⟝涸餘⥂劍兜麑㖈❀䎃⟄
♳䎇⚂Ⱘ剣鳅㢴㣐㺂ꆀㄤ㣐⸆桧歏寑絆
㺂僒䒸饰〄掚㣟䱽㼋荝旘挽ㄤ抠拇㔔姼
た劍涸鵘蠒絶䫡荛Ⱒꅾ銳կ

• 䒊用模㊤涸㈒た剪⸉⡤禹⟄⿺㖈Ⰼ椕薴㔵
ⰻ䎛岌䒊用剪⸉緸絞⟄⿺庈麤䋒㽷㼜剣佪
䲿⼮⟱⚌涸Ⰼ椕䕧ㆇ⸂ㄤ畊✰⸂կ

㸤㊤㈒た鵘絶⡤禹
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叻ⲥ⻊꡼곿

4.2 叻ⲥ⻊꡼곿꧋䧭❡ㅷ餘ꆀ⿬䊵♶룅Ⱟ㺂腊⸂䊵꣖烯⪰腊遤⚌⨴䐀〄㾝
u⪰腊꧋䧭禹絡湬䱹㼆㸝Ⰼ餏餓Ⱖ歏寑⾲⟝腊ꆀ㺙꧋ծ䬪䩣絕匬⾝崞㢴」ծ歏蓿侨ꆀ㢴ㄤ暵䚍♶♧鵯覆⿺ⵌ禹絡䱽ⵖծ皍⽀涸㛜瀵ㄤ䭨ⲽ㼜⠔勻
䌄⚚ꅾ涸㸝Ⰼꥧ䝖⿺遤⚌ⶰ⡲欽կ⠍㢴⪰腊禹絡꧋䧭⟱⚌腊⸂⿬䊵♶룅♶㼱宇㹻緃⛘꧋䧭䬪䩣霃雦絑낉ㄤ腊⸂կ

u湡⵸⪰腊遤⚌䎇劢ⴀ〵勉㪭叻ⲥ⪰腊고湡湡⵸➠劢ꬋ叻ⲥ⻊䬸叻䲿⣘涸僽㹁ⵖ⻊❡ㅷㄤ剪⸉⪰腊꧋䧭霃雦⿬䊵♶룅ծ鲱炽⟝♶Ⱟ㺂꣖烯
⪰腊禹絡遤⚌涸⨴䐀〄㾝կ

• ❡ㅷ霃雦⿬䊵

• Ⰶ㽷⟱⚌腊⸂♶♧

• 遤⚌叻ⲥ劢烁用

• 鲱炽⟝♶Ⱟ㺂

侨研勻彂Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

碫㘗 ⰻ㺂

鸑雴⼸雳♶Ⱟ㺂

䱽ⵖ禹絡♶⼐ꂁ

侨研呔䒭♶♧荝

㸝Ⰼㄤ雩霆叻
ⲥ♶♧荝

⪰腊禹絡务涸割ず霃㢊ㄤ絆⟝〳腊⢪欽割ず涸鸑⥌⼸
雳ㄤ䱹〡叻ⲥկ㥵卓鵯❈霃㢊⛓ꢂ껠鸑⥌⼸雳割Ⱟ㺂
㽠⠔㼋荝侨研⠛鳕ㄤ䱽ⵖ⥌〿涸❜✽㔮ꦼ䕧ㆇ禹絡
侮⡤䚍腊ㄤ⸆腊կ

⪰腊禹絡꧋䧭鸑䌢覆⿺㢴⚡䱽ⵖ禹絡㥵⪰腊鷟」㐼
䱽ⵖծ歏寑盗椚禹絡ծ腊ꆀ盗椚禹絡瘝կ㥵卓鵯❈䱽
ⵖ禹絡⛓ꢂ涸鲱⟝ㄤ炽⟝割Ⱟ㺂〳腊㼋荝侨研❜✽
ㄤ䭷⟁⠛鳕涸꡼곿䕧ㆇ禹絡涸⼸靈鵘遤ㄤ䚍腊⠏⻊կ

⪰腊禹絡务覆⿺㣐ꆀ涸侨研ꅷ꧋ㄤ㢅椚割ず霃㢊ㄤ
鲱⟝〳腊⢪欽割ず涸侨研呔䒭ㄤ侨研絕匬կ㥵卓侨研
呔䒭割♧荝㽠⠔㼋荝侨研鍒區ㄤ㢅椚涸㔮ꦼ䕧ㆇ
侨研涸ⲥ烁䚍ㄤ〳欽䚍կ

⪰腊禹絡꧋䧭꨽銳罌贊㸝Ⰼㄤ雩霆倰꬗涸銳宠կ㥵卓
割欽霃㢊ㄤ絆⟝涸㸝Ⰼㄤ雩霆叻ⲥ割絡♧〳腊㼋荝
禹絡涸㸝Ⰼ䚍ㄤ〳ꬑ䚍「ⵌ㪭胇կ
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欰❡崨玐叻ⲥ
• 叻ⲥ⡤禹巑渷㛇炄鸑欽ծ錞ⴢ霃雦ծ倶䊨낉佐ծ鵘
遤絶䫡ծ霃㢊⿺霚낉ծ㸝Ⰼ梠⥂ծ䪮助盗椚瘝⚁⚌
䪮助곭㚖銻渷✫倝㘗⪰腊䊨玐䒊霃ծ欰❡鵘遤Ⰼ
崨玐⟄⿺㸝Ⰼ梠⥂ծ䪮助盗椚瘝⚁⚌䪮助ⰻ㺂կ

03

⡤禹䒊霃叻ⲥ
• 䲀⸓絆䒊䊨㉁⚌⪰腊叻ⲥ䊨⡲絆㼆叻㕂꣢⯓鵳宐
䎂涸䊨㉁⚌⪰腊叻ⲥ⡤禹䒓㾝䊨㉁⚌⪰腊掚盗椚
禹絡ծEMSծBMS瘝Ⱒꝶ鲱炽⟝⿺禹絡涸䔂ⵖ䚍㕂
㹻叻ⲥㄤ遤⚌叻ⲥⵖ⥝雧絈⻊䊨㉁⚌⪰腊歏畀䎇
緸涸㸝Ⰼ霃雦ծ崵霚낉霆ծ䎾䚉盗椚瘝叻ⲥկ

• ⯎ⴔ〄䮦⪰腊叻ⲥ⻊䎂〵⡲欽䒊用䊨㉁⚌⪰腊叻
ⲥⵖ⥝雧⼸ず䊨⡲劼ⵖկ佅䭯䒊霃䊨㉁⚌⪰腊〳ꬑ
䚍䪮助ⰖⰟ剪⸉䎂〵灇〄䪮助崵霚霉⠮錞薴䵨
䒊禹絡紩ծ炽⟝紩ծ鲱⟝紩崵霚雩霆卹匬䕎䧭ⴔ
區崵霉倰岁ㄤ崵霚䊨Ⱘ䲿⼮唬崵ծ雩霆瘝ⰖⰟ剪
⸉腊⸂կ
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u⸈䔂歏⸂⪰腊叻ⲥ⡤禹䒊霃⸈䔂⪰腊叻ⲥ⡤禹♸梡遤腊彂歏⸂禹絡湱Ⱒ叻ⲥ涸剣佪遰䱹獤匧䲀鵳Ⱒꝶ⪰腊叻ⲥ㹊倶衅㖑㼆✵〄䮦叻ⲥ涸錞薴
ㄤ䒸곭⡲欽䲀鵳⪰腊❡⚌넞餘ꆀ〄㾝Ⱘ剣ꅾ銳㛇炄䚍⡲欽կ

uꛏ㼆⪰腊遤⚌䔲⵸Ⱒ✵叻ⲥ⻊㶸㖈涸꡼곿〳呏研䒊用欰❡崨玐叻ⲥ⻊ծ鲱炽⟝Ⱟ㺂叻ⲥ⻊ծ⡤禹䒊霃叻ⲥ⻊鵳♧姿㞅邉䔲⵸遤⚌涸瑟涯㖑䌄կ

侨研勻彂Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

4.2 叻ⲥ⻊䎾㼆瘻殜鵳♧姿模㊤叻ⲥ⡤禹剣佪䲿⼮❡ㅷ佪桧⿺遤⚌〄㾝

02

鲱炽⟝Ⱟ㺂叻ⲥ
• 垷㗌⻊涸抳崞霃雦〳⢪❡ㅷ䎾欽✵➢䊨㉁⚌ⵌ㣐㘗
⪰腊涸ぐ猫䎾欽㖞兞⚂⤑✵고湡涸抳崞㟞邉կ

• ♧畀䒭䊨㉁⚌⪰腊禹絡㼜剣佪䲿⼮靈霚㸝鄳佪桧կ

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

©亿欧智库-韩
宇 (181775)

http://www.iyiou.com/


蜦》刿㢴絶䏞䫣デ侨研霼霄꡼➉妍緸 (www.iyiou.com) 39

u㕂ⰻ歏⸂䋑㖞渠ⵄ垷䒭㼿♶模㊤կ⪰腊歏畀䒊霃䧭劥넞⵸劍䫏Ⰶ⚺銳歋⪰腊宇㉁䫏Ⰶ鵂㣐䫏Ⰶ㼜⠔䮥⾓❡ㅷ⿺霃㢊涸䧭劥瑟ꢂず傞⪰腊
고湡侮⡤㢅✵⡛嬁ⵄ넞蠒佐涸朐䙖⠔⤛⢪⣘䎾㉁䜌䠑⡛⟟畊✰կ

u务㕂歏⸂䋑㖞⟄雦够靈䏞ㄤ⿽鴝⼸㉁⚹⚺䋑㖞⻊玐䏞湱㼆鳅⡛կ赡搬ぐ㖑ⴀ〵✫♧❈鳇⸔剪⸉筛瘻告❜僒ㅷ猫⽀♧ꦼ⟄銻渷⪰腊䫏餴䧭劥կ

侨研勻彂歏⸂⪰腊絑崸䚍ⴔ區♸絾ざ霉⟟倰岁灇瑕务歏翫Ⱆ䒓餴俱➉妍兰䎽

4.3 絑崸䚍꡼곿㉁⚌垷䒭㼿劢䧭擿䋑㖞㹁⟟ծ䧭劥ㄤⵄ嶹䪾䱽緃⛘ざ椚䚍

• ⪰腊歏畀䒊霃䧭劥넞
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